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Paises da zona euro
resistem a retirar
apoios e arriscam
défice global
acima de 3%

UE = Previsoes da Comissao apontam para 3,2% de défice na zona euro no
final de 2023, 0 que violaria as regras orcamentais. Politica expansionista do
lado orcamental piora situacao da inflacao e arriscam aperto mais gravoso.
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crise energética na
Europa levou os gover-
nos nacionais a dese-
nharem uma série de
medidas de mitigacdo dos efei-
tos do disparo nos precos, medi-
das essas que as instituicoes euro-
peias tém pedido que sejam pro-
gressivamente revertidas face ao
recuo da pressao nos precos e
pelo risco de agravar a necessi-
dade de aperto monetario. Os
avisos de Bruxelas e Frankfurt
ndo sao novos, tendo comeca-
do ainda no final do ano pas-
sado, mas as assimetrias entre
Estados-membros e a indepen-
déncia nacional no que toca a
politica orcamental levam a algu-
ma resisténcia em retirar estes
apoios, arriscando agravar a dina-
mica da inflacao.

Os avisos nao sdo novos, mas,
tanto a Comissao Europeia, como,
sobretudo, o Banco Central Euro-
peu (BCE), tém repetido os pedi-
dos para que 0s governos euro-
peus comecem a reverter gra-
dualmente as medidas de apoio
mobilizadas nos ultimos dois
anos para fazer face ao disparo
nos precos, sobretudo ligados
a fatura energética. Segundo as
contas da Bruegel, um think-tank

belga especializado em assun-
tos europeus, a fatura destas
medidas chegava, no final de
junho, a 646 mil milhdes de euros
na zona euro, dos quais 265
mil milhoes eram da exclusiva
responsabilidade alema.

A grande preocupacdo dos
legisladores europeus ¢ com um
possivel agravamento da evolu-
¢ao dos precos na moeda unica,
dado o contrassenso entre a poli-
tica monetaria restritiva e as pos-
turas claramente expansionistas
do lado orcamental. Depois do

O BCE recomenda
uma politica
orcamental
progressivamente
neutra durante este
ano, admitindo que
para 2024 o objetivo
é ter trés quartos
das medidas nacionais
para enfrentar

o disparo nos precos
eliminadas

disparo inicial dos bens energé-
ticos, a pressao nos precos con-
tagiou o resto da economia, geran-
do uma dinamica salarial mais
aquecida que arrisca efeitos de
segunda ordem - uma realida-
de que as medidas de apoio a
nivel nacional vém piorar.

No boletim economico mais
recente do BCE, 0 organismo pro-
jeta, em jeito de recomendacao,
uma politica orcamental progres-
sivamente neutra durante este
ano, admitindo que para 2024 o
objetivo é ter trés quartos das
medidas nacionais para enfren-
tar o disparo nos precos elimi-
nadas. No entanto, e com 2023
a caminhar a passos largos para
o final, a tendéncia da maioria
dos paises parece ser de resis-
téncia a este rollback, sobretu-
do dado o ressurgimento das
pressoes do lado da energia.

Em Portugal, a medida mais
emblemadtica da luta contra os
efeitos da inflacao foi o meca-
nismo ibérico desenhado em
conjunto com Madrid, uma poli-
tica elogiada em Bruxelas pela
engenhosidade revelada e efi-
ciéncia no seu objetivo, mas nem
todas tiveram um impacto tao
positivo nesta questao. Ao con-
trario das recomendacoes euro-
peias, varias politicas publicas
ao nivel nacional foram pouco
direcionadas para as populagoes
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Com o ressurgimento das
pressoes do lado da energia,
a maioria dos paises da zona
euro resiste em eliminar

os apoios temporarios.

mais vulneraveis, reforcando o
rendimento da populagao em
geral e dificultando a luta con-
tra a inflacao.

Apesar da subida recente do
petroleo nos mercados interna-
cionais, € ainda incerto qual sera
0 comportamento do ‘ouro negro
em 2024, dado que os cortes
anunciados por sauditas e rus-
sos foram estendidos apenas até
ao final deste ano. Do lado do
gas, “o preco tem estado mais
baixo” do que na fase mais cri-
tica da crise energética, des-
taca o especialista Antonio Sa
da Costa, que projeta, portan-
to, improvavel que o mecanis-
mo ibérico venha a ser prolon-
gado por Bruxelas para além do
final do ano, considerando que
jd ndo existem razoes para manté-
-lo a funcionar por mais tempo
do que o previsto.

Economistas defendem
manutencao de medidas

para mais vuneraveis

Noutras dreas, as medidas dire-
cionadas e temporarias, como
pedem as institui¢des europeias,
serao desejdveis de manter, come-
¢a por referir o economista Pedro
Brinca. Serd “fundamental man-
ter um conjunto de medidas de
apoio para grupos especificos
- como os do crédito a habita-
Cao - que estao a sofrer de forma
desproporcional com o apertar
da politica monetdria”, defende.

“O facto de a inflagdo também
afetar desproporcionalmente as
familias com maior peso dos bens
alimentares no seu orcamento,
ou seja, tipicamente familias mais
pobres, também sugere que serda
boa ideia intensificar a vigilancia
e apoio a casos de privagao social
e material”, completa.

Ainda assim, Portugal até foi
dos ‘alunos exemplares’ neste
aspeto, continua o também pro-
fessor universitdrio. Com uma
resposta avaliada em 9,2 mil
milhdes pelas contas da Brue-
gel, a economia nacional ficou
muito aquém dos principais
motores europeus e de paises
de dimensdo mais préxima da
nossa, como os Paises Baixos,
que mobilizaram 39 mil milhoes,

ou a Austria, com 21 mil milhdes
de euros.

“A irresponsabilidade or¢camen-
tal que observamos em 2023, e
para a qual Portugal, de forma
notavel, ndo contribuiu, pode
significar um processo de ajus-
tamento muito doloroso para
estes paises em 2024, dado que
é provavel que a maior parte do
impacto da subida das taxas
de juro s¢ ainda se ir sentir nos
proximos doze meses”, projeta.

Politicas americanas
pressionam

De facto, os indicadores orga-
mentais europeus nao sao os
mais famosos: a projecao da
Comissdo Europeia passa por
3.2% de défice global da zona
euro este ano, o que significa
que, caso fosse um pais e as regras
orcamentais ja estivessem em
vigor, o bloco da moeda unica
estaria numa situagdo de pro-
cesso por défice excessivo.

Para Pedro Brinca, tal € “um sinal
claro dos governos a trabalharem
contra o BCE”, usando politicas
or¢camentais nitidamente expan-
sionistas num ambiente de aper-
to monetdrio agressivo. Lembran-
do os desfasamentos de doze a 18
meses com que a politica mone-
taria se faz sentir na economia
real e o facto de a zona euro estar
em picos de 2015 no que toca a
faléncia de empresas, 0 econo-
mista antevé varias ameacas.

Acresce que “a inflagdo nos
EUA sobe ha trés meses segui-
dos e as taxas de referéncia estao
atualmente 100 pontos base (p.b.)
acima das nossas, pelo que, se
subirem mais, contribuem ainda
mais para a desvalorizacao do
euro’, um cenario que a Reser-
va Federal ndo s6 nao exclui,
como vem atribuindo crescen-
te probabilidade.

“Nesse caso, comecamos a ter
inflacdo importada novamente,
porque estas compras sao todas
cotadas em dolares”, completa.

A comparagao com os EUA é
também relevante dada a res-
posta musculada do Governo
federal americano a crise ener-
gética e subida da inflagao, que
ameaca retirar competitividade
a0 sector empresarial europeu.
Sujeita a regras orcamentais mais
flexiveis, sobretudo no capitu-
lo das ajudas de Estado, Washing-
ton desenhou uma série de paco-
tes para suportar as suas empre-
sas, levando os responsaveis
europeus a falarem numa “amea-
ca existencial” a competitivi-
dade do continente.

Resposta por pais

e

Alemanha lidera
destacada com 265
mil milhoes de euros

m Além de ter resgatado a Uniper
com 35 mil milhoes, Berlim
alocou 254 mil milhdes em dois
pacotes de “defesa economica’,
dando cheques as familias e
limitando o preco da eletricidade
para empresas, financiado em
parte por windfall taxes.

Franca com politicas
transversais de 92
mil milhoes de euros

M O pais com medidas mais
diversas nacionalizou a EDF,
colocou um teto de 15% na subida
da eletricidade e gds, subsidiou
combustiveis, cortou o ISP em
metade, deu cheques aos mais
vulnerdveis energeticamente e
incentivou cortes de consumo.

Espanha com 41 mil
milhoes em medidas
diversificadas

B O mecanismo ibérico ¢ o
destaque, mas Madrid também
alocou 16 mil milhdes de ajudas
aos sectores mais expostos,
aplicou descontos nas bombas,
plafonou eletricidade e gdsa
retalho, baixou o IVA da energia e
subsidiou familias vulneraveis.

Italia gasta 93 mil
milhdes centrados
em taxas e impostos

B O Governo italiano optou por
baixar o IVA da eletricidade e gas,
as taxas associadas a energia, deu
subsidios a familias e empresas,
permitiu pagamentos faseados de
faturas e criou fundos de 200
milhdes para apoiar empresas
com lacos a Russia e Ucrania.

Bélgica com
resposta mais timida
de 9,4 mil milhoes

B A Bélgica optou por menos
medidas, cortando o IVA da
energia de 21% para 6%, dando
cheques até 300 euros as familias
com mais caréncias energeticas e,
apesar de afastar windfall taxes
formais, instaurou uma contri-
buicdo de solidariedade as
empresas do sector.

Grécia dispende
9,5 mil milhoes
sem limitar subidas

M Atenas aplicou um pesado
windfall tax de 90% para pagar 0s
subsidios ao gds natural e eletrici-
dade para familias (que chegam a
430 euros mensais), 20 consumo
elétrico para a industria, as trans-
feréncias de 200 euros para
pensionistas, embora sem colocar
tetos as subidas de precos.




