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ECONOMIA 7

CRISE

Economia cresce e as pessoas nao sentem?
A culpa é da inflacao, dos juros e dos salarios

Portugal cresce bem mais do que se previa, mas condigoes de vida de muitas familias nao estao a melhorar
IVA ‘

Textos SONIA M. LOURENGO

Depois do forte arranque de
2023, as projecdes de cresci-
mento para a economia portu-
guesa este ano tém vindo a ser
expressivamente revistas em
alta. Comissao Europeia e Fun-
do Monetéario Internacional,
por exemplo, que apontavam
para 1%, subiram esse nimero
para 2,4% e 2,6%, respetivamen-
te. Apesar de tudo indicar um
segundo trimestre mais fraco,
parece certo — salvo alguma
hecatombe — que o Produto In-
terno Bruto (PIB) vai avancar
bem acima do que se esperava,
ainda que abrandando face aos
6,7% de 2022.

Mas, se a economia esta me-
lhor do que se esperava, por-
que é que muitas familias ndo
o sentem nas suas condicdes de
vida? A culpa é da inflacdo ainda
elevada, da queda dos salérios
reais, da subida do desemprego
e do disparo dos juros, agravan-
do — muito — as prestagdes do
crédito a habitagdo.

“As dificuldades que a maioria
das pessoas sente no dia a dia
prende-se com 0 aumento ge-
neralizado dos pregos, o cresci-
mento insuficiente dos saldrios
e o aumento das taxas de juro”,
salienta Ricardo Paes Mamede,
professor do ISCTE — Instituto
Universitario de Lisboa. Ora, “o
facto de a economia crescer nao
implica a inversao imediata de
nenhuma destas tendéncias”,
sublinha. Alids, “um bom de-
sempenho da economia tende a
criar pressoes adicionais sobre
0s pregos e, se for comum ao
conjunto da zona euro, leva o
Banco Central Europeu a elevar
ainda mais as taxas de juro”,
frisa o economista.

A equagio que define as con-
digoes de vida das familias tem
dois lados: o rendimento e as
despesas. Do lado das despesas,
a inflagdo é o grande ‘inimigo’.
A escalada dos precos atingiu
niveis que ndo eram vistos ha
décadas em Portugal e na Euro-
pa. E certo que a inflagfo ji co-
mecou a recuar, mas mantém-se
elevada, sobretudo nos produtos
alimentares. Em abril, os precos
dos produtos alimentares ndo
transformados subiram mais de
14% em Portugal, por compara-
¢ao com 0 mesmo més do ano
passado. Quem mais sofre sdo
as familias de menores rendi-
mentos, onde os bens essenciais
tém maior peso no or¢amen-
to. “Hé uma situacao desigual
entre as familias, sentindo as
mais carenciadas de forma mais
intensa o efeito arrastado da in-
flagao”, aponta Paula Carvalho,
economista-chefe do BPI.

Acresce que a escalada da in-
flagdo levou o Banco Central
Europeu (BCE) a endurecer a
sua politica monetaria. Com
uma vitima colateral: as muitas
familias portuguesas — mais de
1,3 milhdes, segundo os tltimos
dados do Banco de Portugal —
com crédito a habitagdo com
taxa de juro varidvel, que viram
a sua prestacao mensal ao ban-
co sofrer um forte agravamen-
to. Uma situagao que afeta em
particular a classe média, jd que
nos escaldes mais baixos de ren-
dimento ha uma reduzida inci-
déncia de crédito a habitagdo.

Os dados do Instituto Nacio-
nal de Estatistica (INE) indicam
que a presta¢iio média, conside-
rando todos os contratos de cré-
dito a habita¢ao no pais, aumen-
tou 33% (mais €84) no espaco
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deum ano (entre abril de 2022 e
abril de 2023). J4 considerando
apenas os contratos celebrados
nos ultimos trés meses, onde os
juros pesam mais na prestagao,
asubida foi de 52% (mais €203).

Salario médio continua
a cair em termos reais

Para muitas familias no pais, ren-
dimento ¢ sinénimo de saldrio.

“Um crescimento econémico
robusto tende a fazer aumentar
a procura por trabalhadores e a
pressionar os saldrios em alta”,
nota Ricardo Paes Mamede. Mas
“tal s6 acontece de forma expres-
siva quando o nivel de desem-
prego é suficientemente baixo
e alargado a vérios segmentos
do mercado de trabalho”, vinca.

Ora, os dados do INE com base
nas remuneracoes declaradas a
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Seguranga Social bem como a
informacao da Caixa Geral de
Aposentacdes — ou seja, que
abrangem os sectores privado e
puiblico — indicam que, apesar
de a economia portuguesa ter
crescido 6,7% no ano passado,
quem vive apenas do seu sald-
rio, em média, perdeu poder de
compra. “O aumento dos sald-
rios nao compensou a inflacéo,
levando a uma perda do poder

de compra de 4%”, nota Pedro
Brinca, professor da Nova SBE.
Deste modo, “percebe-se que as
pessoas nao sintam a melhoria
do seu nivel de vida que a taxa de
crescimento real do PIB poderia
sugerir”, salienta o economista.

Como resultado “tem-se ob-
servado uma descida da pro-
porcao da riqueza criada que
remunera o fator trabalho, en-
quanto as empresas terdo visto

NUmeros animam

primeiros meses de 2023

Orcamento das familias
permanece sem alivio
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SURPRESA POSITIVA No primeiro trimestre, a economia
portuguesa cresceu acima de todas as previsoes, alcancando
um dos melhores desempenhos na Europa. Contributo das
exportagoes destacou-se, com turismo no papel principal.
Sector ficou acima do ano recorde de 2019. O resultado foi a
revisao em alta das projecdes de crescimento em 2023.

ATIVIDADE ECONOMICA
ABRANDA NO 22 TRIM.
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COPO MEIO VAZIO Nem tudo sao boas noticias. Dados

— e do Indicador Diario de

Atividade Econémica, calculado pelo Banco de Portugal

— apontam para que segundo trimestre seja mais fraco,
cenario que projegdes ja incorporam. Além disso, a taxa de
desemprego subiu para 7,2% no primeiro trimestre, o valor
mais alto desde 2018 se excluirmos o periodo da pandemia.

INFLAGAO RECUA,
MAS AINDA E ELEVADA
Taxa de variacao homéloga

do Indice de Pregos no Consumidor

Produtos alimentares
20 nao transformados

| 1 1 I 11
20002005 2010 2015 20 23

I
1992
FONTE: INE

PRESTACOES DA CASA
COM FORTE ALTA
Prestacio média nos contratos de
crédito a habitagao em Portugal, em €
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PRECOS A SUBIR E JUROS TAMBEM A inflagio est4 a recuar,
mas mantém-se elevada. Ou seja, os pregos que as familias
tém de pagar por bens e servigos continuam a aumentar,
sobretudo nos produtos alimentares. E com o Banco Central
Europeu a manter a trajetoria de subida dos juros, as
prestacoes do crédito a habitacao — que jaaumentaram, em
média, entre 33% (considerando todos os empréstimos) e 52%
(contratos mais recentes) — vao subir mais.

SALARIO MEDIO
CONTINUA A CAIR

EM TERMOS REAIS
Variagao homologa em termos reais
da remuneragao bruta total mensal
média por trabalhador, em %
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AUMENTOS SALARIAIS NAO COMPENSAM INFLA(;I-\O
Depois de cair 4% em termos reais no ano passado, o salario
meédio em Portugal manteve uma trajetoria negativa no
primeiro trimestre deste ano, voltando a cair quando se
considera o impacto da inflagao. A evolugao foi, contudo,
muito heterogénea no pais. Certo € que a fatia dos salarios no
Produto Interno Bruto voltou a encolher, tanto em Portugal
como na zona euro e no conjunto da Unido Europeia.

ONDE SOBEM E DESCEM
OS SALARIOS

m Administragao PablicaO
salario médio caiu 2,5% em
termos reais no primeiro
trimestre. Governo avangou
com atualizacao extra de 1%.

m Sector privado O salario
médio subiu ligeiramente em
termos reais (0,3%).

m Eletricidade, gas e agua Os
lucros tém engordado e a
remuneragao média subiu
3,9% em termos reais.

m Alojamento e restauragao
Pressionado pela escassez de
trabalhadores, o salario médio
subiu 1,9% em termos reais.

m Sector financeiro Além da
Administracao Publica, Defesa
e Seguranga Social, foi onde o
salario médio caiu mais (-3,6%).

um aumento das margens, com
precos que acabaram por au-
mentar mais do que os custos”,
alerta Pedro Brinca. Segundo o
Eurostat, a fatia dos salarios no
PIB recuou em 2022, tanto em
Portugal como na zona euro e
no conjunto da UE. “A expec-
tativa é que a subida dos sald-
rios possa recuperar durante
2023”, considera Pedro Brinca,
lembrando que “os mercados
de trabalho continuam com
minimos histéricos na Europa,
apesar de o desemprego ter
subido um pouco no primeiro
trimestre”.

S6 que os dados do INE indi-
cam que a taxa de desempre-
go em Portugal estd a subir ha
trés trimestres consecutivos e
atingiu 7,2% nos primeiros trés
meses de 2023. Se excluirmos o
periodo atipico da pandemia, é
o valor mais alto desde 2018. Ao
mesmo tempo, o saldrio médio
no pais continuou a cair em ter-
mos reais, ainda que a evolugao
seja heterogénea (ver caixa).
Nomeadamente, entre sector
publico — onde a remuneragao
média em termos reais caiu —e
privado — onde cresceu ligeira-
mente —, bem como entre dife-
rentes atividades.

Tudo somado, “néo é estra-
nho que, durante algum tempo,
a economia possa crescer e as
condigdes de vidas das pessoas
nao melhorem”, diz Ricardo
Paes. Até porque “o crescimen-
to estd a ser alimentado por dois
fatores ‘externos’: as exporta-
¢oes e 0 peso dos ndo residentes
na atividade, que n@o se refle-
tem imediata e diretamente no
rendimento das familias”, acres-
centa Paula Carvalho. Ja Joao
Borges de Assungao, professor
da Catolica-Lisbon, lembra que
“as perspetivas de crescimento
da economia para horizontes
préximos continuam baixas.
O que faz com que melhorias
pontuais num trimestre nao se
transformem em aumentos de
investimento, emprego ou ren-
dimento permanente”.

Neste contexto, “0s governos
tém a sua disposicao diferentes
instrumentos para aliviar as difi-
culdades das pessoas (seja atra-
vés da politica de rendimentos,
seja por via fiscal) sem incorrer
em desequilibrios orcamentais
acentuados, o que é possivel gra-
¢as ao crescimento econémico”,
remata Ricardo Paes Mamede.
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