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SE NADA RESULTAR,
PELO MENOS DA PARA RIR

uando recordo o carros-
sel de asneiras que mar-
caram as ultimas sema-
nas, nao consigo evitar
a piada fdcil: era isto que
Anténio Costa queria di-
zer quando afirmou “Vao
ser quatro anos. Habituem-se!”?

Cada um dos casos que levou a de-
missoes, for¢adas ou a pedido, de 12
membros do Governo mostra aquilo
que muitos temeram apgés o resultado
eleitoral do ano passado: as maiorias
absolutas tendem a ser mais um foco
de problemas do que de solucdes.

Por um lado procuramos a estabilida-
de politica como condigao preferencial
para se conseguir resolver problemas.
Tal foi pedido com insisténcia, interna
e externamente, como espécie de selo
de garantia para que, por exemplo, a
avaliagdo da sustentabilidade das Fi-
nangas Publicas tivesse nota positiva.
As agéncias de rating (aqueles organis-
mos que adoram errar na aferi¢do do
risco das dividas soberanas e a que, no
entanto, todos insistem em continuar a
atribuir imensa credibilidade), quando
visitam as redacoes de jornais para
sentir o pulso a um pais, s6 tém uma
preocupacao: perceber se vai existir ou
nao estabilidade politica.

Instabilidade rima com inagdo, que,
normalmente, torna a incapacidade de
tomar decisdes bastante crénica. Este é
um dos fatores que prejudica a capaci-
dade de crescer. Se fosse possivel criar
um modelo que comparasse a falta de
tomada de decisoes, publicas e priva-
das, com o crescimento da economia,
provavelmente a correlacdo entre 0s
dois seria enorme.

Os governos estaveis deveriam entao
ser mais amigos do crescimento. Exce-
to, claro, quando estamos em Portugal,
onde parece que as maiorias absolutas
estdo condenadas a ser desperdicadas.

E incrivel o paralelismo destas com
empresas que sio monopolistas ou que
detém uma posico de lideranga incon-
testével no mercado. Acabam sempre
por descurar o que se passa a sua volta,
optando por praticas conservadoras ou
pela ina¢ao como regra, tudo baseado
na nogao de que essa posi¢ao é eterna.

Este Governo de Ant6nio Costa é
aquele que & partida tinha melhores
condi¢oes para um bom desempenho.
Nao se compreende, por isso, a arro-
géncia de alguém se atrever a deitar
tudo a perder por erros sistematicos
que deixam transparecer que no seio
do Governo passou a reinar o laxismo.

Fazer aquilo que prometeu na to-
mada de posse — “A maioria absolu-
ta que nos foi concedida nao signifi-
ca poder absoluto. Pelo contrdrio, a
maioria absoluta corresponde a uma
responsabilidade absoluta para quem
governa” — tem sido no primeiro ano
deste Executivo a tarefa mais dificil de
concretizar.

Cada dia que passa, Costa refor¢a o
seu poder, afasta as vozes independen-
tes ou criticas e substitui-as por quem

Ihe dé garantias de absoluta lealdade.
Gradualmente, transforma o Governo
numa espécie de delegacio da sua fa-
¢ao dentro do Partido Socialista.

Esta op¢ao nao precisa de estar erra-
da, desde que os elementos do Governo
sejam competentes e que lhes seja dada
capacidade de fazer algo. O pior que
pode acontecer é um Executivo que
parece mover-se mas que na realida-
de ndo sai do mesmo lugar, porque a
liberdade dada a um ministro ou a um
secretario de Estado n&o é maior do
que a atribuida a um diretor-geral.

Se ja era dificil convencer alguém a
integrar um Governo por ter de abdi-
car de ter vida, escolher ganhar pouco
e ver o seu passado nas capas dos jor-
nais, a tarefa tornou-se agora quase
impossivel. Nao s6 pelos sucessivos
escéndalos mas porque se tornou claro
que o Governo estd a transformar-se
num organismo que replica apenas e s6
avontade do primeiro-ministro.

Costa prometeu “um Governo
que resolva problemas e crie
oportunidades”. Ninguém que
consiga fazer uma analise
minimamente independente pode
afirmar de forma honesta que os
dois objetivos foram conseguidos

Segundo o préprio Anténio Costa, 0s
portugueses esperam “que o Governo
seja capaz de responder no dia a dia as
dificuldades com que se deparam, sem
descurar a construcao de um futuro
melhor a médio e longo prazo. Um
Governo que resolva problemas e crie
oportunidades”.

Ninguém que consiga fazer uma
andlise minimamente independente
pode afirmar de forma honesta que os
dois objetivos foram conseguidos. Os
problemas continuam por resolver e
as oportunidades continuam ao alcan-
ce de apenas alguns. Principalmente
para quem for um némada digital ou
um estrangeiro a procura de um sitio
seguro, barato, com servicos de satide
bastante acessiveis e onde possa pagar
poucos impostos.

Nao sei se repararam que, na habi-
tual mensagem de Natal, Anténio
Costa deixou cair o tradicional “portu-
guesas e portugueses” para optar por
dedicar as suas palavras a “todos os que
vivem e trabalham em Portugal”. Um
sinal dos tempos? Certamente, mas tal
nao quer dizer que estes tempos sejam
necessariamente melhores.

Comecamos, pois, 0 ano da pior
forma. Os irritantes otimistas diriam,
olhando até para as cambalhotas que
Anténio Costa deu nos ultimos dias na
avaliacao dos recentes casos politicos,
que daqui em diante s6 pode melhorar.
Esperemos, entdo. Até porque ain-
da faltam quatro anos. Que se forem
iguais ao primeiro pelo menos serdo
muito divertidos.
jvpereira@expresso.impresa.pt

Expresso, 13 de janeiro de 2023

Duelo

Afirmacao do governador do Banco de Portugal foi feita
na Conferéncia do Expresso, no podcast “Money, Money, Money”
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INFLACAO VAI DESCER PARA PROXIMO DE

3% EM

Assumindo que Centeno se refere a
3% como a taxa de varia¢do homéloga
de dezembro de 2023 e assumindo

que é consistente com a previsdo da institui¢do que
tutela de 5,8% ao ano, estamos a falar de um abran-
damento de 0,55 pontos percentuais (p.p.) por més.
Entre novembro e dezembro a inflagéio abrandou ape-
nas 0,3 p.p, pelo que pode parecer um pouco otimista.

Mas penso que existem razdes para estarmos oti-
mistas. A subida de precos de 2022 resultou de uma
tempestade perfeita que dificilmente se repetird em
2023. As poupangas acumuladas durante o confi-
namento e o aumento massivo do endividamento
publico e da moeda em circula¢ao alimentaram a ca-
pacidade de familias, empresas e Estados de comprar
bens e servicos, que chocou de frente com um tecido
produtivo ainda a recuperar das disrupcoes que a
pandemia trouxe as cadeias de
abastecimento. Juntou-se a acele-
ragio dos precos da energia e bens
alimentares por via do conflito
na Ucrania. Mas quando falamos
de inflacao falamos de subida do
nivel de precos. Para que estes

Parece-me dificil que
a partir de abril ou
maio as taxas nao
reflitam jauma

023, COMO DISSE MARIO CENTENO?

~
Esta previsao é ousada e ambigua.
Os bancos centrais tém dificuldade
em prever precos da energia, que

resultam de acontecimentos geopoliticos, guerras ou
instabilidade.

A economia da zona euro esta numa fase de desinfla-
¢o. A duvida estd em saber o nivel da inflagio quan-
do os efeitos transitérios se dissiparem. Se o Banco
Central Europeu (BCE) se mostrar complacente, uma
previsdo prudente para a inflagio homdéloga a médio
prazo é ainflagao subjacente (exclui precos da energia
e dos bens alimentares nao-processados), e que em
dezembro foi de 6,9% na zona euro.

Os otimistas acreditam que ¢ possivel os precos da
energia descerem este ano. Otimismo suportado pela
descida do nivel de pre¢os na Alemanha em dezembro,
devido a forte descida da energia. A variacdo em cadeia
do indicador harmonizado de pre-
¢os na Alemanha foi negativa em
2,1%, a maior descida desde 1996.
E na zona euro, em dezembro, 0s
precos da energia desceram 6,5%
em cadeia.

Os pessimistas alertam para a su-

subissem de forma comparavel em descida dramatica bida dos pregos nos servigos, cuja

2023 precisariamos que nao s6 se varia¢ao tende a ser persistente e

mantivessem, mas que se agravas- OBCEtema dificil de domar.

sem de forma comparavel. E tudo : = Se fosse fécil saber o preco futuro

aponta no sentido contrario. Obrlgagao.d.e tomar do petréleo, qualquer um poderia
Comecemos pela disponibilida- . deq:soe; com ficar milionario. O BCE ndo tem

de de familias, empresas e Estados |ndependen(:|a dos condicoes de saber o prego dos bens

para comprar bens e servigos. A
subida das taxas de juro, o fim das
operagoes de compra de divida,
a consolidacdo or¢amental dos
Estados e a deterioracao das condi¢oes econémicas
levam a que esta tenha diminuido de forma acen-
tuada. Por outro lado, os principais indicadores de
disrupcoes das cadeias de abastecimento estao bas-
tante mais favoraveis — incluindo custos e tempos de
transporte e a situa¢ao pandémica na China. Precos
de energia e matérias-primas estdo em queda desde
o verdo e abaixo do valor registado no comego do
conflito na Ucrdnia. HA ainda um efeito-base que
importa salientar: a partir de janeiro vamos ter por
comparagao um nivel de precos de 2022 ja bastante
elevado e que refletiu todos os fatores referidos no
célculo das taxas de infla¢do. Ou seja, ndo s6 ndo se
espera que os determinantes da subida dos precos em
2022 nao se voltem a repetir como existe uma forte
reversao desses fatores.

Em janeiro, a queda da inflacao pode ser ainda
moderada, por via dos mecanismos de indexagio de
saldrios e pregos atualizados no principio do ano e
que vao refletir a inflagao elevada de 2022. Por outro
lado, ao contrério de Espanha, por exemplo, a inflagio
subjacente ainda nao inverteu a tendéncia de subida.
Podemos ter um principio de 2023 com abrandamen-
tos ainda ligeiros, mas parece-me dificil que a partir
de abril ou maio as taxas de varia¢cao homéloga nao
reflitam ja uma descida dramatica, perfeitamente
consistente com as previsdes de Mario Centeno ou até
mais favorédveis. As previsoes do Banco de Portugal,
apesar de coincidentes com a Comissao Europeia, es-
taoacima do FMI (4,7%). E note-se que em dezembro
ainflagio em Espanha jd foi de apenas 5,8%.

Governos nacionais e
em funcao dos dados

energéticos no final do ano. Mas
tem a obrigacdo de tomar decisoes
de politica monetéria com indepen-
déncia dos Governos nacionais e em
funggo dos dados.

As decisoes do BCE devem depender dos dados da
inflacfio, e ndo das previsoes. Se a infla¢do subjacente
descer rapidamente na zona euro, o BCE nao precisard
de subir tanto as taxas de juro. Mas se a descida for
insuficiente, as decisdes devem ser consistentes com a
informagéo que for sendo divulgada.

O balanco do BCE esta muito elevado, mas desceu de
forma abrupta e inesperada devido aos TLTRO (instru-
mentos de crédito concedidos aos bancos da zona euro).
O BCE deve comunicar de forma clara e precisa as suas
perspetivas para a reducdo do balanco, o que também
ajudard a trazer a inflacdo para os niveis consistentes
com o seu mandato.

Em Portugal, a inflagio média anual foi de 7,8% em
2022, com uma homéloga de 9,6% em dezembro. A par-
tir de margo o efeito base desfavoravel fica mitigado e a
inflagdo homéloga poderd descer de forma impressiva.
Mas, devido a inflagao subjacente, essa descida também
podera ser transitéria.

A frase “valores muito proximos de 3% no final do ano”
¢ ambigua, jd que diversos indicadores de inflagao tém
valores muito diferentes, e comparando com a inflagio
de10,1% em outubro, por exemplo, 5% pode ser conside-
rado “muito préximo de 3%”. A frase sugere ainda que o
Banco de Portugal acredita que o problema da inflacdo
se resolvera por si s6, sem necessidade de medidas adi-
cionais de politica monetaria. A inflagio portuguesa,
em 2023, deveri ficar entre 4,5% e 7,5%, €, para além
de outros fatores, depende da evolugdo dos pregos da
energia e do compromisso do BCE com o seu mandato.

A Semana

Por MARTIM SILVA
megsilva@expresso.impresa.pt

BRASIL

Aréplicado 6 de janeiro do
Capitdlio norte-americano
aconteceu esta semana em
Brasilia, com milhares de
apoiantes de Bolsonaro a
invadirem as sedes do poder
legislativo, executivo e judicial na
capital brasileira. Os protestos
foram controlados e Lula promete
mao pesada.

PROFESSORES

Apesar da tentativa do ministro
da Educacao, Joao Costa, de por
agua na fervura e fazer baixar a
temperatura, parece evidente que
o descontentamento dos
professores esta a alastrar, e sinal

disso mesmo sdo as greves e
protestos que nao ha forma de
abrandarem, primeiro a reboque
do STOP e depois com os
restantes sindicatos a serem
arrastados pela maré.

RITA MARQUES

O caso é tao gritante que até
o PSapareceu
rapidamente a
demarcar-se do
sucedido: a ex-
secretaria de Estado do
Turismo foi trabalhar
para um grupo privado
hoteleiro. Grupo ao qual
concedeu subsidios e apoios
quando estava no Governo. A
falta de vergonha nao tem limites.

GOVERNO

Esta semana ainda ndo se demitiu
ninguém do Governo. £ uma boa
semana, aavaliar pelo que
sucedeu nas anteriores.

PORTO

No tltimo fim de semana, em
menos de duas horas, o concelho
do Porto registou 150 pedidos de
ajuda por causa das inundacdes
em habitagdes e vias publicas. Na
baixa da cidade foram registadas
56 ocorréncias. A Camara ja
prometeu medidas para
evitar que o problema se
repita.

TROTINETAS

A forma desregulada

como as trotinetas tém
funcionado nas grandes
cidades pode ter os dias
contados. Em Lisboa, esta
semana foi dado o primeiro
passo (ver pag. 22).

TESTAMENTO

VITAL

Os registos de testamento vital
duplicaram no dltimo ano, com
mais de 13 mil portugueses a

fazerem-no. Este é o documento
em que os cidadaos manifestam
asua vontade sobre os cuidados
de satide que desejam ou nao
receber quando estiverem
incapazes.

CLIMA

O ano passado, 2022, foi
o segundo ano mais
quente alguma vez
registado na Europae,

a nivel global, foi o
quinto ano mais

quente de sempre. Doze
paises europeus, incluindo
Portugal, quebraram recordes
de temperatura.

HARRY

“Na Sombra”, as memérias do
principe Harry que acabaram de
ser langadas em 16 linguas, revela
a histéria do membro real
“sobresselente” que fumou erva
e cocaina, perdeu a virgindade

aos 17 anos e que diz ter sido
agredido pelo irmao.

CARLA ALVES
A secretaria de Estado mais
efémera de sempre ndo aqueceu
o lugar, depois de conhecidos os
- problemas com a Justica. A
ministra aguentou-se,
meio tremida, mas o
Parlamento ja aprovou
aaudicao de Maria do
Céu Antunes, que
tutela a Agricultura,
parair dar explicagoes.

ESPINHO
O caso de corrupgao rebentou
esta semana, com a Operagao
Vértex, em que estao envolvidos
o atual autarca, do PS (que ja
renunciou ao mandato), e o seu
antecessor, do PSD, que até é
vice-presidente da bancada
laranja. Em causa favorecimentos
aum empreiteiro local.




