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Portugal era uma das lebres da Europa
nos anos 70, hoje ¢ uma tartaruga

JOAO SILVESTRE

A aritmética simples ilustra a im-
possibilidade: uma economia que
cresce 50% em décadas duplica
de tamanho a cada 15 anos. Pode
acontecer em algumas fases. Jd
nio é normal que os paises assim
se mantenham durante muitos e
longos anos. O PIB portugués deu
um salto de 54% nos anos 70 e nio
mais repetiu o feito. Acaso tivesse
conseguido manter-se aquela velo-
cidade até agora, o PIB portugués
seria hoje quase o dobro do que é.
Bateria paises como a Bélgica, Aus-
tria ou Irlanda e andaria perto de
metade do espanhol, que é hoje cer-
ca de cinco vezes o portugués. Esta
realidade alternativa exigiria que
ele se mantivesse a velocidade dos
anos 70, quando Portugal era uma
das economias mais rdpidas da Eu-
ropa. Contas do Expresso a partir da
base de dados AMECO, da Comissao
Europeia, mostram que o PIB na-
cional avancou 54% nos anos 70 e,
nessa década, entre os paises para
08 quais existem estatisticas, apenas
perdeu para a Grécia, que nessa fase
deu um salto de 55,8%.

Portugal era, nesse tempo, uma
das lebres da Europa. Mas, ao con-

Como era a economia portuguesa ha 50

Pobre, agricola e com polos indus-
triais, virada para dentro e uma po-
pula¢do muito pouco qualificada.
Era este o retrato da economia por-
tuguesa em 1973. Cinco décadas de-
pois, muito mudou. “Torndmo-nos
mais europeus”, apontam 0s eco-
nomistas. Os servi¢os tornaram-se
dominantes, numa economia muito
mais virada para fora, integrada na
Uniao Europeia (UE), com forte me-
Ihoria nas qualificacdes e nas con-
dicdes de vida. Mas a convergéncia
econémica tem sido um problema
nos wltimos 20 anos, com o pais a ser
ultrapassado por vérios parceiros
europeus.

As transformacoes sao profundas.
Em 1973, nas vésperas da Revolugao,
sector primdrio e indistria represen-
tavam, em conjunto, 38,5% do valor
acrescentado bruto (VAB) da econo-
mia portuguesa. Em 2021, esse valor
tinha caido para 20,2%, e os servicos
valiam mais de 75%. Ao mesmo tem-
Po, 0 investimento perdeu peso no
produto interno bruto (pib), com ex-
portacdes e importacoes a ganharem
importancia, bem como o consumo
privado e publico (ver graficos).

Hoje, a economia portuguesa
“é muito menos baseada no sector
primdrio, menos baseada no sector
secundario, com maior presenca de
s publicos, mais dependente do
turismo e com maior peso de ativida-
des i ivas em conheci (em
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trario da célebre fabula de Esopo,
nao ficou parada a descansar a som-
bra do seu sucesso. Foi pior do que
isso. Transformou-se em tartaru-
ga, pois tem vivido anos a marcar
passo. E verdade que a maior parte
dos paises perdeu ritmo nas tltimas

décadas, mas Portugal foi dos que
mais desacelerou. Nos anos 80 ja

do novo milénio apenas Itdlia e Gré-
cia foram piores.

s6 acumulou um cre o de

Ocr portugués

32,3%. Na década de 90 foram ape-
nas 29,4%. E nas primeiras duas
décadas do século XXI tudo piorou:
5,7% € 6,9%. Nos 20 primeiros anos

a abrandar logo nos primeiros anos
da moeda tinica, mas o ritmo destas
dltimas duas décadas foi bastante
marcado pela crise financeira inter-

__ Em1973, o sector primario
 valia quase 11% da riqueza
«criada no pais. Agora, vale
menos de 3% FOTORUIOCHOA

por “uma
melhoria dramética” nos recursos hu-
manos, destaca Pedro Brinca, profes-
sor da Nova SBE. No inicio dos anos de
1970, um em cada quatro portugueses
nao sabia ler ou escrever. Por compa-
racao, em 2021, 28,3% da popula¢io
entre 0s 15 anos e os 64 anos tinham
formacgio superior, muito préximo da
média da UE.

Duas décadas a marcar passo
Em1973, “Portugal era um pais pobre,

com uma populagio muito pouco qua-
lificada. As condicdes de habitabilidad,

SERVICOS TORNAM-SE
DOMINANTES

Peso dos ramos de atividade no Valor
Acrescentado Bruto, em percentagem
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eram, para muitos, degradantes. Mui-
tos emigravam em busca de melhor
vida ou para nio terem de combater na
guerra colonial, que tomava conta de
fatia importante da despesa puiblica”,
lembra Miguel St. Aubyn, professor
do ISEG e membro do Conselho das
Finangas Ptiblicas. Hoje, “temos uma
economia e sociedade democraticas,
plenamente integradas na Europa,
com uma popula¢io mais instruida, e
com condicdes de vida, tanto no acesso
abens materiais, & habitacdo, 2 educa-
¢dlo, a cuidados de saude, e a diversos
bens puiblicos”, vinca. Também “o teci-
do empresarial € mais concorrencial e
proximo das melhores préticas”. Nes-
tes 50 anos “tornimo-nos mais euro-
peus”, diz o economista. Mas, “somos
europeus pobres. Os nossos rendimen-
oS, T d: salariais, sa0 bem

particular nos servicos). E também
uma economia muito mais integrada
nas dinamicas internacionais, tanto
ao nivel do comércio como do investi-

inferiores aos que caracterizam a mé-

dia da UE”, alerta Miguel St. Aubyn.
O balanco destes 50 anos ¢ “global-

mente positivo” para Ricardo Paes
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nacional, que lan¢cou 0o mundo numa
recessao em 2009, pela crise das
dividas na zona euro, que atingiu
particularmente Portugal entre 2010
e 2014, e, mais recentemente, pela
pandemia, que em 2020 provocou a
maior queda do PIB em muitas dé-
cadas. Ainda assim, 0 nosso pais sai
a perder para a quase totalidade dos
paises europeus, a crescer apenas
cerca de metade do conjunto dos
Estados da moeda tnica.

A perda de velocidade, que se tra-
duziu em divergéncia com a Unido
Europeia e com a zona euro na maior
parte dos anos do século XXI, ainda
que tenha havido convergéncia nos
tltimos anos, coincidiu com uma
forte desaceleragdo do stock de ca-
pital da economia, que é fundamen-
tal para o crescimento econémico.
Nas décadas de 70, 80 e 90 o capital
cresceu sempre acima de 4% ao ano,
fruto do investimento, mas nas lti-
mas duas caiu drasticamente para
2,8% na primeira década do novo
milénio e até para valor negativo
(-0,2%) na segunda. O que significa
que, nos ultimos anos, nao houve
sequer investimento suficiente para
manter o stock de capital. Também a
produtividade caiu e ¢ hoje cerca de
um quarto do que era nos anos 70.

jsilvestre@expresso.impresa.pt

50 anos da
economia
portuguesa pelos
olhos do Expresso

A partir da proxima semana, o
Expresso ird recordar os
momentos mais marcantes da
economia portuguesa no tltimo
meio século. Uma viagem para
rever a evolugao do pais desde
1973, 0 ano de nascimento

do jornal. Semanalmente,
recordaremos os
acontecimentos mais relevantes
de um ano, onde revisitaremos
noticias que foram publicadas,
veremos as capas do Expresso e
falaremos com os protagonistas.
A comegar, a partir de dia 13,
com o ano 1973 e o primeiro
choque petrolifero em destaque.
Serdo 50 semanas a retratar
estas cinco décadas de enormes
mudangas em Portugal. Com
passagens pelos programas do
Fundo Monetario Internacional,
pelas crises financeiras, pelo
nascimento do euro, pela
nacionalizagao e reprivatizagao
da banca e, mais recentemente,
pelaintervencao da troika.

anos

servigos de maior qualidade a pregos
mais acessiveis & maioria da popula-
¢do; empregos mais bem remunera-
dos e de maior qualidade; servicos
publicos quase universais; e produtos
de maior valor acrescentado e mais
competitivos A escala internacional”.
Contudo, lembra o “fraco desempe-
nho das tltimas duas décadas”, com
“dificuldade em ajustar-se ao alar-
gamento da UE a Leste, a presenca
hegeménica da China no comércio
internacional, e a criagdo do euro”.

Pedro Brinca aponta “melhorias
brutais em indicadores basicos de ni-
vel de vida”, como dgua canalizada,
rede de esgotos, ou mortalidade in-
fantil. Contudo, “nao ha convergéncia
social sem convergéncia econdmica e
esta tem sido um problema nos ulti-
mos 20 anos”, vinca. Como resultado,
Portugal “foi ultrapassado por paises
europeus, principalmente a Leste”.
Evolucdo onde pesa o défice de inten-
sidade de capital da economia portu-
guesa, penalizada pela “descida acen-
tuada da taxa de poupanga” e pelo
“aumento brutal do endividamento
publico”, diz o economista.

A reducio da poupanca em favor
do consumo foi uma das grandes
alteragdes comportamentais das fa-
milias portuguesas. Evolug¢io que,
para Joana Pais e Sandra Maximiano,
professoras do ISEG, “a adesio a CEE
—atual UE —, com forte impacto posi-
tivo nas expectativas dos portugueses,
€ 0s anos que se seguiram, marcados
por um forte crescimento econémico
e pelo desenvolvimento do Estado
social”, ajudam a explicar.
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50 ANOS EM REVISTA

1973 Choque petrolifero motivado
pelo embargo decretado pelos paises
arabes leva a escassez de combustiveis
efazdispararainflacao para 20,1%

1974 Revolugao provoca convulsao
na economia com saida de divisas

1975 Avanca a nacionalizagao de
bancos e grandes empresas

1977 Portugal pede ajuda ao Fundo
Monetario Internacional (FMI)

1983 Segundo pedido de ajuda
internacional ao FMI

1985 Nascem o BPle 0 BCP, 0s
primeiros bancos privados apés a
Revolugao de 1974

1986 Portugal adere a Comunidade
Econémica Europeia (CEE)

1987 Derrocada das Bolsas em outubro
1989 Inicio das privatizacoes

1992 Liberalizagao do mercado de
telecomunicagoes moveis, Telecel
arranca

1993 Mercado Unico Europeu,
com a abolicao de fronteiras para
mercadorias e capitais

1995 E inaugurada a fabricada
Autoeuropa em Palmela. Comecaa
privatizagao da Portugal Telecom

1997 Avanca a primeira fase da
privatizacao da EDP, considerada o
inicio do capitalismo popular em
Portugal

1999 Adesao ao euro. Nos trés
primeiros anos a moeda tinica
europeia apenas foi utilizada para
fins contabilisticos; um euro valia
200,482 escudos. Ant6nio
Champalimaud vende o seu grupo
financeiro

2002 A 1de janeiro entram em
circulagao as notas e moedas do euro

2004 E inauguradaa central
hidroelétrica de Alqueva. Semapa
vence privatizacio da Portucel

2005 Operagao Furacao leva a buscas
em bancos

2006 A Sonae lanca uma oferta
publica de aquisicao sobreaPTeo
BCP sobre o BPI. Ambas falham

2007 Trés fundos do BNP Paribas
sucumbem com o inicio da crise do
créditoimobiliario de alto risco nos
EUA (subprime)

2008 Série de faléncias no mundo
financeiro, com destaque para o banco
norte-americano Lehman Brothers.
Nacionalizagao do BPN;

intervengao no BPP

2010 A Grécia em risco de bancarrota
recebe um empréstimo do FMI, a
Irlanda também pede apoio

2011 A 6 de abril Portugal avanca para
o pedido de ajuda ao FMI. A China
Three Gorges compra 21,25% da EDP

2012 A chinesa State Grid compra 25%
daREN, o grupo brasileiro Camargo
Corréa passaa controlar a Cimpor e a
francesa Vinci compraa ANA

2013 Privatizacao dos CTT

2014 Ricardo Salgado é detido; 0 BES é
intervencionado pelo Banco de
Portugal

2015 A PT é comprada pelo grupo
Altice e a TAP é vendida aos
empresarios David Neelemam e
Humberto Pedrosa

2016 A conferéncia Web Summit
realiza-se em Lisboa pela primeira vez

2017 Aumento de capital no BCP levaa
chinesa Fosun a deter 23,5%, a
angolana Sonangol é o segundo maior
acionista. O espanhol Caixabank passa
acontrolar o BPl e o Novo Banco é
vendido aamericana Lone Star

2018 O unicornio portugués Farfetch
entra na Bolsa de Nova lorque em
setembro

2020 A pandemia leva a pesadas
restricoes em todo o mundo. O PIB
portugués cai 8,4%. Efacec é
nacionalizada. Estado readquirea
maioria da TAP

20210 banqueiro Jodo Rendeiro foge
ajustica e € detido na Africa do Sul. No
ano seguinte morre na prisao

2022 A Guerra na Ucrénia leva ao
disparo da inflagao e dos juros;
Portugal chega a dezembro com uma




