Expresso, 23 de setembro de 2022

ECONOMIA 9

PIB comecou
a abrandar e risco
de recessao

é maior

Sinais de desaceleracao ja
sdo visiveis na economia.
Ha quem admita uma
recessdo técnica em
Portugal ji este ano

Nio acontecia desde meados
de janeiro. Pela primeira vez
em mais de sete meses — e de-
pois de abrandar em agosto —a
média semanal do Indicador
Didrio de Atividade Econémica
(DEI), calculado pelo Banco
de Portugal (BdP), caiu para
valores negativos desde o ini-
cio de setembro. Ou seja, este
indicador compdsito que pro-
cura retratar, quase em tempo
real, a evolugdo da atividade

no pais sinaliza um recuo face
ao mesmo periodo de 2021. E
um alerta para o abrandamen-
to da economia portuguesa
no terceiro trimestre. Resta
conhecer a intensidade: se o
Produto Interno Bruto (PIB)
conseguira crescer em relagio
a0s trés meses anteriores ou
se havera uma contragio. Os
economistas ouvidos pelo Ex-
presso dividem-se, mas todos
destacam o risco de uma queda
nos tltimos trés meses do ano.

A informacio disponivel so-
bre o comportamento da eco-
nomia portuguesa durante este
verio ¢ ainda muito parcelar.
Os dados relativos a agosto sao

escassos e em relacdo a setem-
bro quase inexistentes. Ainda
assim, “hd claros sinais de per-
da de forca da atividade”, con-
sidera Paula Carvalho, econo-
mista-chefe do BPIL. A comecar
pelo DEI (ver gréficos), “que
tem sido um dos melhores e
mais rapidos indicadores para
aferir o estado da economia
portuguesa. Infelizmente, par-
ticularmente a partir de setem-
bro, da sinais de arrefecimento
quer na comparag¢ao com o ano
passado quer com 2019”, alerta
Jodo Borges de Assungao, pro-
fessor da Catélica Lisbon. Paula
Carvalho destaca ainda, pela
negativa, as vendas de cimento
(para o mercado interno recua-
ram 5,4% em julho) e a produ-
¢ao industrial (recuou 0,1% em
termos homélogos em julho).
Quanto aos indicadores de
confianca, “permanecem depri-
midos de forma transversal em
todos os sectores, com destaque
para as familias”, aponta Paula
Carvalho. Ao mesmo tempo,
os indicadores coincidentes
para a atividade econémica e
para o consumo privado, cal-
culados pelo BdP, continuam a
arrefecer. Em julho, o primeiro

Desemprego
registado
sobe

E o primeiro sinal de
alerta no mercado de
trabalho portugués.
Depois de meses em
queda, com o niimero de
desempregados
registados nos centros
de emprego a cair para
minimos desde pelo
menos 2003, em agosto
verificou-se um aumento
de1,9% face ajulho, para
282.847 pessoas. Ja em
termos homélogos
recuou 23,2%. Quanto a
taxa de desemprego, o
altimo valor do Instituto
Nacional de Estatistica
refere-se a julho, quando
baixou para 5,9%, menos
0,1 pontos percentuais
do que em junho, e
menos 0,7 pontos
percentuais do que em
julho de 2021.
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registou uma varia¢do homo-
loga de 6,4%, o que compara
com 6,7% em junho. O segundo
ficou pelos 3,4%, quando em
junho estava nos 4,3%. Nota
ainda para o consumo médio
de energia elétrica em dia util,
que cresceu 1,3% em agosto em
termos homélogos, o valor mais
baixo desde janeiro.

Contudo, “também h4 sinais
de resiliéncia e de robustez”
na economia portuguesa, vin-
ca a economista-chefe do BPI.
A comegar pelo turismo, com
forte crescimento face ao ano
passado — ainda afetado pelas
restricoes associadas a pande-
mia de covid-19 — e batendo
recordes de 2019. Em julho, as
dormidas aumentaram 90,1%
face a 2021, ficando 4,8% acima
de julho de 2019. E o rendimen-
to médio por quarto disponivel
— indicador-chave sobre a ren-
tabilidade do sector — aumen-
tou 23% face a julho de 2019.
“Mesmo descontando o efeito
da inflagdo, sdo excelentes in-
dicios do contributo forte que
o turismo ird dar para os niime-
ros do terceiro trimestre”, des-
taca Pedro Brinca, professor
da Nova SBE. Ja em agosto, 0s
dados da Associa¢ao dos Hotéis
e Empreendimentos Turisticos
do Algarve (AHETA) indicam
que a taxa de ocupagao/quar-
to no Algarve foi de 93,1%, 0,2
pontos percentuais acima de
agosto de 2019.

Também as vendas ao exte-
rior resistem a degradacao da
conjuntura— as exportacoes de
bens subiram 28,3% em termos
nominais em julho face a 2021,
ainda que abrandando face aos
37,4% de incremento em junho
—, bem como indicadores sobre
o consumo. Os dados da SIBS,
solicitados pelo Expresso, indi-
cam que na primeira metade de
setembro as operagoes na rede
Multibanco mantiveram um
forte crescimento. O valor total
das operacdes de pagamento
eletrénico (compras presen-
ciais, pagamento de servigos,
carregamento de teleméveis e
pagamentos ao Estado) cres-
ceu 22% em termos homélo-
gos, em linha com o registado
no conjunto de agosto e pouco
abaixo dos 26% de julho.

Quanto ao mercado de tra-
balho, o desemprego registado
no pais aumentou ligeiramen-
te em agosto face a julho, mas
permanece perto de minimos
histéricos (ver caixa).

PIB vai cair?

Tudo somado, “parece-nos
pouco provavel um crescimen-
t0 negativo no terceiro trimes-
tre, dado o impulso favorével
do turismo, que se aproximou
e em alguns casos superou o
patamar de 2019”, frisa Paula
Carvalho. A projec¢do do BPI
é de um crescimento de 0,2%
face aos trés meses anteriores
ede 4,5% emrelagio a0 mesmo
periodo de 2021. “Creio que
0s nimeros serdo bastante in-
fluenciados pelo efeito base e
pelo turismo, esperando um
crescimento robusto em ter-
mos homdlogos, provavelmen-
te um pouco acima dos 4%, mas

avolta de zero em cadeia”, afir-
ma, por sua vez, Pedro Brinca.

Mais pessimistas sdo os nu-
meros da ultima sintese de con-
juntura do ISEG. Lembrando
que “a evolugdo da atividade foi
favoréavel em julho, mas alguns
indicadores sugerem que po-
derd ter sido menos favoravel
posteriormente”, antecipa que
o PIB recue 0,2% em cadeia,
crescendo 4,1% em termos ho-
mo6logos no terceiro trimestre.

Unanime € a opinido de que
o cendrio é complicado para os
ultimos trés meses do ano. “A
zona euro estd a ficar mais fra-
gil, o que acabara por se refletir
na economia portuguesa”, diz
Joao Borges de Assuncdo. “No
dltimo trimestre é possivel que
se registe um arrefecimento
mais profundo, refletindo o
contdgio do esperado abran-
damento mais forte das eco-
nomias europeias, os efeitos
do aumento das taxas de juro
e da inflagdo persistentemen-
te elevada sobre o rendimento
disponivel das familias e re-
sultados e volumes de negécio
das empresas”, salienta Paula
Carvalho. Para esse periodo
“admitimos possibilidade de
queda da atividade”, frisa.

Os indicadores disponiveis
“sinalizam que a economia esta
a abrandar e que temos pela
frente um tltimo trimestre em
que o risco de ter crescimento
negativo é real”, vinca, por sua
vez, Pedro Brinca, admitindo
uma recessao técnica — dois
trimestres consecutivos de va-
ria¢ao em cadeia negativa do
PIB — na segunda metade de
2022. “E um cendrio que se tor-

Economistas esperam
um arrefecimento
mais profundo da
economia portuguesa
no tltimo trimestre
do ano

nara bastante mais provavel se
o crescimento em cadeia no
terceiro trimestre ja for nega-
tivo”, enfatiza o economista.
Também Joao Borges de As-
suncao considera esse cendrio
“possivel”, ainda que, “sem su-
bida de desemprego, parece-
-me excessivo falar ja em reces-
sdo”. Alerta, contudo, que, “se
o PIB nos terceiro e quarto tri-
mestres descer abaixo do pata-
mar do final de 2019, isso deve
ser motivo de preocupagio”.
Ainda assim, no computo de
2022 os niimeros sao de cres-
cimento elevado da economia
portuguesa, até pelo forte ar-
ranque do ano. A projecdo do
BPI é de 6,6%, mas estd “em
revisdo descendente (ainda que
moderada)”, diz a economista-
-chefe. Quanto ao ISEG, aponta
para 6,2%. Ja a Catdlica Lis-
bon é mais conservadora, com
5,2%. “Para ja, as previsoes sio
de um crescimento acima dos
6% e por enquanto nao existem
razodes para questionar esse nu-
mero”, remata Pedro Brinca.
SONIA M. LOURENGO
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