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PIB

Forte arranque
leva crescimento
a0s 6% este ano

Nunca se consumiu nem se exportou tanto
em Portugal como no primeiro trimestre de 2022

SONIA M. LOURENGO

Esta confirmado pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE):
o Produto Interno Bruto (PIB)
cresceu 11,9% em termos ho-
mologos e 2,6% em cadeia nos
primeiros trés meses do ano, su-
perando o nivel pré-pandemia,
do quarto trimestre de 2019, e
alcangando um novo maximo
histérico trimestral, em termos
reais. “Um arranque do ano
fulgurante”, um “crescimento
surpreendente, num contexto
muito desafiante”, foram ex-
pressdes que o Expresso ouviu
aos economistas para classificar
o comportamento da economia
portuguesa. As expectativas sao

de moderacdo do crescimen-
to ao longo do ano, mas dada a
for¢a do arranque, a expansao
do PIB em 2022 deve chegar a
casa dos 6%, antecipam.

Foium trimestre de recordes,
com 0 consumo e as exporta-
¢oes —impulsionadas pela reto-
ma do turismo, mas sustentadas
também nos bens — no valor
mais elevado de sempre em ter-
mos reais, e 0 investimento no
patamar mais alto desde 2008,
também em termos reais. E esse
oretrato tracado pelos dados do
INE, apesar do inicio da guerra
na Ucrania — a 24 de fevereiro
— e da escalada da inflagfio.

“O crescimento muito ex-
pressivo do PIB refletiu um
forte dinamismo do consumo,

suportado pela elevada taxa de
poupanga acumulada durante
a pandemia e pelos niveis histo-
ricamente baixos do desempre-
£0. Ao qual se somou a retoma
do turismo e a manutencao de
niveis robustos de crescimento
do investimento, impulsionado
pelos fundos europeus”, destaca
Maércia Rodrigues, economista
do Millennium bep.

Dados continuam positivos

Quanto ao segundo trimestre,
os dados disponiveis sdo ainda
muito parcelares. “Persiste al-
gum receio sobre consequéncias
futuras das atuais condicionan-
tes do cendrio macro — subidas
de taxas de juros, aumentos de

pregos, perspetivas de arrefeci-
mento — mas por enquanto os
dados de atividade continuam
positivos”, constata Paula Car-
valho, economista-chefe do BPI.
“Abril confirmou a recuperagio
do turismo e excedeu mesmo
0s niveis de 2019 em termos de
estadias”, o indicador didrio de
atividade econémica (DEI) do
Banco de Portugal “mantém-se
positivo até final de maio, ainda
que apontando para desacele-
ragao” e “os dados de consumo
e de levantamentos apontam
para robustez no consumo das
familias”, elenca. Ao mesmo
tempo, a taxa de desemprego
manteve-se inalterada nos 5,8%
em abril, um valor historica-
mente baixo. Menos favoravel
¢é o indicador de confianca dos
consumidores, que estd em ni-
veis do primeiro ano da pan-
demia, apesar da melhoria em
maio. Tudo somado, o BPI reviu
em alta a sua projecao para a
expansio do PIB este ano, para
6,6%. Um caminho que o ISEG
ja tinha seguido, apontando
também para 6,6%. Valores aci-
ma dos 5,8% da Comissio Euro-
peia e dos 4,9% do Governo e do
Banco de Portugal.

Ja Mércia Rodrigues é mais
cautelosa, considerando que
“nos proximos trimestres o de-
sempenho da economia por-
tuguesa devera ser penalizado
pelos efeitos adversos do atual

quadro de forte subida da in-
flagdo e de aumento das taxas
de juro”, afetando sobretudo
o consumo. J4 o investimento
“deverd manter-se relativamen-
te resiliente, beneficiando da
implementacao dos fundos eu-
ropeus, assim como o turismo,
favorecido pela posi¢ao geogra-
fica privilegiada de Portugal, no
atual contexto geopolitico”. A
economista antecipa um cresci-
mento de 5,9% em 2022.

Pedro Brinca, economista e
professor da Nova SBE, lembra
que o crescimento pronuncia-
do no primeiro trimestre nao
pode ser dissociado “do efeito de
base”, ja que o trimestre homé-
logo de 2021 ficou marcado pelo
segundo confinamento geral do
pais. Ao mesmo tempo, o con-
sumo, nomeadamente de servi-
cos, beneficiou das “poupangas
acumuladas” durante a pande-
mia. “A auséncia destes fatores
no segundo trimestre tornam
as expectativas de crescimento
bastante mais moderadas, numa
trajetéria de convergéncia para
um crescimento estrutural que
esteja mais proximo dos valores
observados na economia antes
da pandemia”. Uma andlise da
Catdlica-Lisbon aponta no mes-
mo sentido: “Tudo indica que
a economia poderd crescer em
torno da sua média histérica a
partir de agora.”
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CONSUMO EM MAXIMOS
HISTORICOS

Consumo das familias residentes, dados
encadeados em volume, em € milhdes
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EXPORTACOES BATEM
RECORDE

Exportacdes de bens e servicos, dados
encadeados em volume, em € milhoes
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CRESCIMENTO DA
ATIVIDADE ECONOMICA
ESTA A ABRANDAR DESDE
O FINAL DE ABRIL
Taxa de variagao homdloga do indicador
didrio de atividade econdmica do Banco
de Portugal (média mével semanal), em %
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A retoma do
turismo é um
dos pilares do
crescimento

da economia
portuguesa FoTo
JOAO CARLOS SANTOS

Portugal ultrapassa Polonia e Hungria.

Guerra ajuda a recuperar 192 lugar no PIB per capita

O pais arrisca, contudo,
a convergir apenas uma
décima com a Unido
Europeia em oito anos:
77,6% em 2023, contra
77,5% em 2015.E a

ser ultrapassado pela
Roménia ji em 2025

Portugal deverd recuperar jd em
2022 os dois lugares que perdeu
em 2021 para a Poldnia e para
a Hungria no ranking de de-
senvolvimento dos 27 Estados-
-membros da Unido Europeia. O
indicador é o PIB per capita em
paridades de poder de compra
expresso em percentagem da
média europeia. Este considera
a riqueza gerada pelos 27, mas
também os seus diferentes ni-
veis de precos e populagio.
Segundo as mais recentes pre-
visdes da Comissdo Europeia
para 2022, Portugal pode con-
vergir uns inéditos trés pontos
percentuais com a média euro-
peia, do minimo de 74,1% em
2021 para 77,1% em 2022. Serd

o segundo maior salto em toda
a UE — s6 abaixo da Irlanda —,
permitindo a Portugal ascender
de 21°a 19° neste ranking.

Convém lembrar que Portu-
gal foi dos Estados-membros
que mais se afastou da média
europeia durante a crise pan-
démica: divergiu 4,5 pontos, de
78,6% em 2019 para o minimo
de 74,1% em 2021.

Mesmo que estas previsoes
se concretizem, o primeiro-mi-
nistro, Anténio Costa, fechara
2022 mais distante da Europa
do que o seu antecessor, Pas-
sos Coelho, o deixou. Em 2015,
Portugal ocupava a 182 posi¢ao
neste ranking, com um PIB per
capita de 77,5% da média euro-
peia. Um racio superior ao pro-
jetado para 2022, entdo com
larga vantagem face a hinga-
ros, polacos e romenos, os trés
rivais de Leste agora no encal-
co de Portugal (ver grafico).

Mas a tendéncia divergente
vem de trés. Basta lembrar que
Portugal entrou neste século

como o 152 Estado-membro
com maior rendimento por ha-
bitante da UE, com um PIB per
capita superior a 85% da média
europeia.

Guerra trava rivais de Leste

Segundo as previsoes da Co-
missdo Europeia para 2022,
Portugal devera acelerar o
crescimento do PIB para 5,8%,
segurar a inflacdo nos 4,4% e
manter a popula¢do. Em sen-
tido inverso, os rivais de Leste
verdo a populagdo crescer, a
inflagdo duplicar e a economia
desacelerar para a casa dos
3%, devido & maior exposi¢ao
a guerra na Ucrania.

S6 em 2022 a populagdo pola-
ca crescera mais de 5%, de 38,2
para 40,2 milhdes. Na sua recen-
te visita & Pol6nia, Ant6nio Costa
até prometeu apoiar em €50
milhdes o esfor¢o desta, que é,
desde fevereiro, a principal por-
ta de entrada para quem foge
a invasdo russa. S6 pelo centro
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de acolhimento de refugiados
instalado no estddio nacional
de Varsévia jd passaram 3,6 mi-
1hdes de refugiados ucranianos,
contra 36 mil em Portugal.
Este ano, o PIB per capita po-
laco deverd divergir de 77,4%
para 75% e cair de 192 para 21°
no ranking de desenvolvimento

da UE. A Polénia ¢ a mais vul-
nerével das grandes economias
europeias, também devido a
maior relevancia das exporta-
¢des para a Russia, Ucrania ou
Bielorrussia ou ao peso que a
energia assume nos gastos das
familias. A taxa de inflagdo pode
mesmo disparar até 11,6%.

A guerra também travard a
convergéncia da Hungria coma
UE: o PIB per capita devera es-
tagnar nos 75,9%, mas segurar
020° lugar do ranking europeu
em 2022. Nesta economia, onde
0 g4s russo assume a maior re-
levéncia, a populacdo devera
crescer quase 2% e a inflacao
chegar aos 9%.

Atencdo a Roménia

Para 2023, a Comissdao Eu-
ropeia ji prevé que Portugal
abrande o ritmo de convergén-
cia para 0,5 pontos percen-
tuais, de 77,1% para 77,6%. A
economia portuguesa perdera,
assim, vantagem face a Hun-

gria (76,2% em 2023), mas so-
bretudo face 2 Roménia, que
convergira trés vezes mais do
que Portugal no préximo ano
(para 75,9%) e roubard o 21°
lugar a Polénia (75,2%).

No final de 2015 — quando
arrancou o primeiro governo
de Anté6nio Costa —, a Roménia
ainda era o segundo pais menos
desenvolvido dos 27 (s6 acima
da Bulgdria), com 56,5% de PIB
per capita. Mas nestes oito anos,
até ao final de 2023, Bruxelas
prevé que a Roménia consiga
convergir mais de 19 pontos com
a UE, trés vezes mais do que a
Pol6nia ou a Hungria.

Quanto a Portugal, o saldo da
convergéncia com a UE pode
ficar em somente 0,1 pontos per-
centuais: 77,6% em 2023, contra
77,5% em 2015. Os portugueses
arriscam mesmo ser ultrapas-
sados pelos romenos em 2025,
a manter-se o ritmo de conver-
géncia de 2023 para o futuro.
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