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Desta vez é a doer

Amedidaem que aguerrana Ucraniase es-
tendenotempo, crescea percecaodas impli-
cacdesparaaeconomineuropeiaeportugue-
sa (no Think Tank Bruegel, o Economista
Jean Pisany fala num custo de 175 mil mi-
Ihoes para o conjunto da UE).

Ao contrario do que pode parecer, esta-
mos numasituacio muito diferente dapan-
demin. No primeiro caso houve como que um
congelamento temporirio da atividade eco-
nomica, com a salvaguarda do rendimento
das familias. Isso permitiu manter acapaci-
dade produtiva. Agoraé diferente: comodis-
parodos precos da energia (gis e eletricida-

de) e dos combustiveis, para nao falar da per-
da da producao de trigo (Rissia e Uerania
produzem 25% do trigo mundial) e outras
commodities, assim como o efeito das san-
cdes a Riissia, estamos perante alteracdes
profundas nomercado. E duradouras.
Istosignifica que os mecanismosusados
napandemiaseriam agoram mero paliati-
vo. Até porque, como as alteracoes no mer-
cado da energia e combustiveis sio estrutu-
rais, subsidiar consumidores e empresas tem
duaslimitacoes: nio pode ser permanentee
naopode sertotal (incomportdavel paraosor-
camentos). Isto é ainda mais verdade para

economias, como aportugnesa, que estio ex-
cessivamente endividadas (127,5% do PIB).

O que é que isto signifiea? Que asajudas
concedidas a setores como o transporte de
mercadorias e pessoas, metalurgia, siderur-
gia, metalomecinica, cerimica (energy in-
tensive)... terio de serlimitadas. Oraistotem
consequéncias:disparode precose faléncias
(que poderao ser minimizadas se houver
consolidacio).

O governo tem anocio da gravidade do
problema, ou niio guer falar dele para nio
assustar o pais? Se for a segunda opcdo, s6
agravard o problema. B
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Podemos dar o
proximo passo nesta
guerra e, seguindo o
que os Estados
Unidos ja fizeram,
banir toda a
importacio de
petrodleo e gis
natural russos.

Nyet a energia russa. Ja!

uando se pensa na Russia en-
quanto adversario no conflitona
Uerania, ha uma completa des-
proporeio entre o poder militar
e economico.

No plano militar, ndohdavol-
taadar. O facto de a Russia ser
umapoténcianuclear torairre-
levante qualquer exercicio de
contagem de espingardas. Os
custos de um confronto so ini-
maginaveis,

As coisas mudam de figura
no plano econdmico. Apesar de
a Russia ser o maior pais do
mmdo - quatro vezes maior do
que a Unido Europeiae comum
terco da populacio -, o PIB eu-
ropeué cercade dez vez superior
ao da Rissia. Mas a diferenca
abismal de poderio econdmico
nio se reflete apenas no tama-
nho das respetivas economias.
Vé-se também na dependéncia
que cadabloco temdo outro. A
Unido Europeiarepresenta cer-
cade 75% doinvestimento dire-
to estrangeirona Ruissia e quase
40% do seu comércio externo.
JaaRussiarepresentamenosde
2% do investimento direto es-
trangeiroe nio chega aos 5% do
comercio externoda UE.

Com a acumulaciio de san-
¢des e boicotes, o impactorela-
tivo que a guerra econdmica tem

tidonas respetivas economias &
bastante claro. O Euronesxt Top
100 perdeumenos de 5% no1il-
tfimomés. O MOAXX, o princi-
pal indice bolsistarusso, perdeu
em duas semanas mais de 40%
até que a bolsa russa fechou. O
rublo perdeu quase metade do
valor contra o euro e a inflacdo
estaadisparar. Osrussos prefe-
rem agora gastar os seus rublos
em bens duradouros que pos-
samservir de reservade valor, o
que agudiza ainda mais a infla-
c¢io. Confrontada com o possi-
vel colapso do seu sistema finan-
ceiro, a populagio russa forma
filasimensasnas caixas automa-
ticas para levantar dinheiro.
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Tudo isto mostra que a guer-
rana Ucrania estd a ser travada
no tabuleiro certo, aquele onde
temosefetivamente vantagem es-
tratégica, Eumaaritmeética cruel.
Todos vimos areportagem sobre
umeasalucranianoa entrarcom
umbebé de18 mesesnum hospi-
tal, onde veio a falecer devidoaos
ferimentos infligidos por um
rocketrusso, outimamaternida-
de desfeita pelasbombas. E ter-
rivel, mas € a realidade politica
que aeramclear trowe, Travam-
-se guerras de proxy, porqueaal-
ternativaimplica custos demasia-
doselevadosparatodos— para, li-
teralmente, todos os seres vivos
doplaneta,

Podemos, mesmo assim, dar
oproximo passo nesta guerrae,
seguindo o que os Estados Uni-
dos ja fizeram. banir toda a im-
portacio de petroleo e gas natu-
ral russos. Nio faz sentido an-
darmosaenviar bilides de euros
de ajuda a Ucrania, enguanto
envigmosbilides de euros a Ris-
sia. E 6bvio que os custosparaos
paises da Unido Europeia sio
muito maiores do que para os
Estados Unidos, onde o petro-
leo e o gas naturais russos sio
uma fatiaresidual do seuportfo-
lio energético. Na Europa.so a
importacdo de gasnatural repre-
senta cercade 40%do total. Em
alguns paises, essa percentagem
€ bem maior. Cabe perguntar:
qualseriaoprego de pararasim-
portacoes de energia da Riissia?

Foi precisamente essa per-
gunta que uma equipa dos me-
lhores economistas europeus e
mundiais fizeramrelativamente
aAlemanha, um dos paises mais
expostos. Arespostaque encon-
traram foi que custariamenosde
1% do PIB alemio, algo entre 80
120 euros por cidadio alemio
por ano. Apesar de existir aleu-
maincerteza quanto a capacida-
de desubstituicaodo gasnatural
epetréleorissos, mesmonopior
dos cenarios, esse custo nao ul-
trapassa 2.5% do PIB, ou cerca
de 1000 eurosper capita. Emui-
tomenos do quesofremos recen-
temente com a pandemia, em
nome de algo quepode serdeci-
sivo na defini¢io do mapa geo-
politico da Europa dosproximos
50anocs.m
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