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Fapea:

econdmicas”, diz a vice-presidente
da Associacao Téxtil e Vestudrio de
Portugal (ATP). Isabel Furtado admi-
te um “significativo” abrandamento
das exportagdes em 2022. Salienta
também que a guerra surge no res-
caldo da pandemia “e poe em causa a
sobrevivéncia de muitas empresas des-
ta drea, sobretudo as que dependem
da importagdo de matérias-primas
e tém elevado consumo de energia”.
Isto num contexto em que as fibras
téxteis derivadas do petréleo, como o
poliéster, poderao sofrer ainda maio-
res aumentos de preco.

Calcado corta previsoes

A mesma ténica de incerteza é dada
pelo sector do calgado, embora Rus-
sia e Ucrania representem cerca de
€20 milhdes nas exportacdes. “Nao
sabemos como o conflito vai evoluir.
Pensavamos que o pior da pandemia
jé tinha passado e hd uma semana
previamos que 2022 seria excecional
para o sector do cal¢ado, mas a rea-
lidade estd a desmentir a previsao”,
afirma Paulo Gongalves. O porta-voz
da APICCAPS (Associagao Portugue-
sa dos Industriais de Calgado, Compo-
nentes, Artigos de Pele e seus Suceda-
neos) salienta o receio de um “efeito
dominé” na Europa. “As prioridades
mudam com a guerra, as pessoas vao
ficar mais preocupadas com bens de
primeira necessidade”, acrescenta.
Mareelo Sousa, administrador da
Matceramica, partilha da apreensdo
com os custos da energia e do gas,
nio diretos na produgiio mas em tudo
o que lhe esta associado. O responsi-
vel salienta que Russia e Ucrania ndo
sdao mercados muito relevantes, o
que ndo acontece com a Alemanha, a
maior economia europeia. Num cend-
rio de escalada de sangdes e contras-
sang¢oes, um eventual racionamento
do gds na Alemanha provocaria o tal
“efeito domin6” no mercado euro-
peu. “Ainda s6 estamos a ver a ponta
do icebergue”, salienta.
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Os campos agricolas na
Ucrania — pais que é um
dos principais produtores
de cereais a escala global —
estao a ser dizimados pela
guerra e as sementeiras
deste ano estao perdidas
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“E preocupante

o potencial efeito

na Alemanha,

a principal economia
europeia”

Antonio Saraiva

Presidente da CIP — Confederacao
da Industria Portuguesa

“A guerra agravou

os precos do petrdleo
e do gas — hoje
(quarta-feira) o barril
de Brent cotou-se a 113
ddlares, mais 66%

do que o previsto

no OE 2022”

Luis Miguel Ribeiro
Presidente da AEP — Associagao Empresarial
dePortugal

“O impacto desta
guerra no téxtil

¢é imediato devido

a suspensao ou atraso
de encomendas

para exportacao”

Isabel Furtado
Vice-presidente da Associagao Téxtil
e Vestuario de Portugal

“Ainda s6 estamos
aver a ponta
do icebergue”

Marcelo Sousa
Administrador da Matecerdmica

Economia
deve crescer
nacasa

dos 5%

Incerteza é a palavra mais
ouvida aos economistas, por
causa da guerra na Ucrania,
mas continuam a esperar uma
aceleragdo este ano

A economia portuguesa surpreendeu
pela positiva em 2021 e 0 comportamen-
to dos indicadores em janeiro e feverei-
ro deste ano foi favordvel. Em suma, o
caminho parecia aberto para um forte
crescimento em 2022. Mas, a guerra
na Ucrania veio baralhar as contas. A
palavra que o Expresso mais ouviu aos
economistas foi “incerteza”. Ainda as-
sim, falam numa expansao em torno,
ou acima, dos 5%. Ou seja, acelerando
face aos 4,9% de 2021 — o valor mais
alto desde 1990 —, depois do tombo
histérico de 8,4% em 2020.

Paula Carvalho, cconomista-chefe do
BPI, destaca que a dindmica do quarto
trimestre de 2021 “foi bastante positiva,
assim como praticamente todos os in-
dicadores dos dois primeiros meses de
2022”. Como resultado, “se a situa¢ao
externa estivesse normalizada irfamos
rever em alta a nossa projecio para
proximo de 6%”. Até porque, o “efeito
de arrastamento, matematico, derivado
dadindmica do PIB em 2021, é bastante
positivo: se a atividade estagnasse todos
os trimestres de 2022, ainda assim o
PIB anual de 2022 aumentaria 3,7%”,
destaca. Contudo, o conflito na Ucra-
nia “acarreta riscos negativos, dada a
escalada dos precos da energia, o pos-
sivel impacto sobre o turismo e o ar-
refecimento das principais economias
parceiras, sobretudo no centro e norte
da Europa”, e “optamos por manter a
nossa previsao em 4,9%”. Também o
Santander mantém, para ji, a sua pro-
jegao de crescimento, entre 5% e 5,5%,
“embora os riscos estejam enviesados
no sentido negativo”, reconhece Bruno
Fernandes, economista do banco.

“O desempenho muito favoravel da
economia portuguesa em 2021 sugere
uma forte aceleragiio em 2022, supor-
tada pela execuc@o dos investimentos
associados ao Plano de Recuperagio
e Resiliéncia, pela retoma do turismo,
num quadro de maior controlo da pan-
demia, e pelo dinamismo do consumo,
suportado pela melhoria do mercado de
trabalho e pela poupanga acumulada”,
diz Mércia Rodrigues, economista do
Millennium bep. Contudo, “os riscos as-
sociados ao conflito entre Ruissia e Ucrd-
nialevaram-nos a rever a nossa previsao
em baixa, de valores ligeiramente acima
de 6% para 5,5%”. Fica, assim, alinhada
com a da Comissao Europeia. Ja para
Pedro Brinca, economista e professor
da Nova SBE, “dada a incerteza que
a situagao geopolitica traz, quaisquer
numeros apontados para 2022 seriao
meramente indicativos”.

Inflagdo preocupa

Quais os efeitos desta guerra para a
economia portuguesa? Riissia e Ucré-
nia valem pouco nas exportagoes de
bens — cerca de 0,3% e menos de 0,1%
do total, respetivamente — mas, Por-
tugal ndo passa 2 margem do conflito.
Bruno Fernandes destaca “o aumento
dos precos da energia e as consequén-
cias que terd no aumento transversal
dos precos no consumidor (ou seja, na
infla¢do), diminuindo o poder de com-
pra das familias, o que pode refletir-se
numa diminui¢do do consumo, logo,
num menor crescimento econémico”.
Também Marcia Rodrigues alerta que
“a subida dos pregos da energia devera
agravar a fatura das familias e penalizar
oconsumo”. Ao mesmo tempo, “o agra-
vamento das restri¢oes nas cadeias de
produgdo podera condicionar as expor-
tacoes”, acrescenta. Para Pedro Brinca,
a interrupg¢ao do fornecimento de gds
natural e petréleo & Europa por parte
da Ruissia “é uma possibilidade bastante
forte”, cendrio que “langard uma crise
energética acentuada na Europa”.

Em fevereiro, a inflacao atingiu 5,8%
nazona euro — muito acima dos 2% de
referéncia do Banco Central Europeu
(BCE) — e 4,2% em Portugal, o valor
mais alto desde 2011. “A subida dos pre-
cos da energia devera agravar signifi-
cativamente as pressoes inflacionistas,
reduzindo a capacidade do BCE para
manter uma politica monetéria acomo-
daticia, 0 que podera ter efeitos adver-
sos sobre a atividade econémica”, diz
Mircia Rodrigues. Para Pedro Brinca
“torna-se cada vez mais provdvel uma
aceleracao dos custos unitarios do tra-
balho por via de renegociagdo salarial,
que, a materializar-se, podera motivar
uma interven¢ao mais robusta do BCE
para ancorar as expectativas”. Dado
o nivel de divida ptblica e privada em
Portugal, “uma subida acentuada dos
juros serd um teste dificil de resiliéncia
ao sistema financeiro. Se o BCE tiver
de recorrer a um aumento significati-
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0,3%

foi o peso da Riissia nas exportacdes
portuguesas de bens em 2021;
a Ucrania valia menos de 0,1%

2,8%

é ovalor da inflagao na zona euro em
fevereiro, um maximo histérico

4.2%

foiainflagao em Portugal em
fevereiro, medida pelo IPC, a mais
alta desde 2011. Medida pelo IHPC
(referéncia na Europa) atingiu 4,4%

vo das taxas de juro, nao me chocaria
que a taxa de crescimento viesse para
menos de metade do previsto”, alerta
0 economista.

Joao Borges de Assuncio, econo-
mista e professor da Catélica-Lisbon,
aponta, contudo, como provével con-
sequéncia da guerra “uma mais lenta
normaliza¢io da politica monetéria
nos Estados Unidos e na Europa”,
ou seja, da subida dos juros. Ja para
Paula Carvalho, “s6 por efeito da es-
calada dos pregos da energia, que
podemos ja considerar incontornavel,
a infla¢do devera manter-se elevada
durante mais tempo que o esperado.
A médio prazo, o presente choque
pode vir a revelar-se deflaciondrio,
por fragilidade da procura”.

E preciso ter ainda em conta “o efei-
t0 que a guerra tera nos principais
parceiros comerciais de Portugal”,
diz Bruno Fernandes. Portugal “sofre-
4 sempre por arrasto. A Alemanha
importa 55% e a Europa 40% do gas
natural da Russia, por exemplo. Se a
Europa abrandar significativamente
terd um efeito negativo na economia
portuguesa”, avisa Pedro Brinca. “Os
estudos sugerem uma redugdo em
baixa entre um ou dois poentos no ni-
vel do PIB esperado em 2022, Mas é
tudo ainda especulativo”, aponta Joao
Borges de Assungao.

Contudo, “a guerra podera desviar
mais turistas do norte e centro da
Europa para o sul da Europa, con-
tribuindo para um aumento das ex-
portacdes”, frisa Bruno Fernandes.
Mircia Rodrigues concorda: “O facto
de Portugal estar geograficamente
afastado do cendrio de guerra pode-
ra beneficiar o turismo, bem como
eventuais necessidades de realoca-
¢ao nas cadeias de produgio de mul-
tinacionais presentes em Portugal,
que tém forte presenca na Europa de
Leste”. Seriam boas noticias para um
sector com forte peso na economia e
que ainda estd a recuperar da crise
pandémica.
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Portugal
fora

do radar
russo

Nio hd investimento

direto russo relevante

em Portugal, nem se espera
grande impacto no turismo.
Imobiliirio é que mais atrai

A Russia nao é um grande parcei-
ro comercial de Portugal, nem um
investidor relevante — os negoéci-
0s sdo pontuais e pouco visiveis.
"Na drea industrial nao ha investi-
mento direto russo relevante em
Portugal. Houve nos tltimos anos
algumas abordagens de poten-
ciais investidores russos na drea
da energia, mas nao passaram de
inten¢oes que ndo se concretiza-
ram”, explicou ao Expresso, Eu-
rico Brilhante Dias, secretdrio de
Estado da Internacionaliza¢ao.
O grandc investimento russo cm
Portugal é no imobilidrio e é feito
no contexto dos vistos gold — fo-
ram dados 430 vistos a cidaddos
Tussos, num investimento de €277
milhdes. No turismo, o investimen-
to russo é pontual e disperso. E
como a TAP nao voa para Mosco-
vo, desde o inicio da pandemia, o
efeito sobre a companhia é nulo.
“E recorrente surgirem rumores
de que existem russos a investir no
turismo, mas falando de grandes
projetos concretizados, nao co-
nheco nenhum”, adianta Eduar-
do Abreu, sécio da Neoturis, con-
sultora especializada em turismo.
Além de “casos pontuais”, como
o Hotel Albatroz em Cascais, que
em 2014 foi vendido pela familia
Simdes de Almeida ao empresario
russo Leonid Ranchinskiy, gestor
da Explorer Overseas, “nao é sig-
nificativo o investimento de grupos
russos no turismo nacional”. Nao
¢é visivel nem em hotéis na area de
Lisboa, zonas ‘quentes’ e que estao
no radar de promotores internaci-
onais, como € o caso da Comporta.
Mesmo na altura em que houve uma
‘corrida’ a0s ativos turisticos que em
Portugal ficaram descapitalizados,
e foram parar a fundos como os da
ECS, nio foi notéria a presenca ou o
interesse de investidores russos, des-
taca ainda o consultor da Neoturis.
Também o presidente da Associa-
¢ao de Hotéis e Empreendimentos
Turisticos do Algarve (AHETA),
Hélder Martins, avanca que o inves-
timento russo na regiao “ndo tem
expressao”. “Russos como turistas,
€ com casa cd, isso realmente ha”,
constata o presidente da associa¢ao
hoteleira do Algarve.

Os principais destinos turisticos em
Portugal, Algarve e Madeira, nao re-
gistam, até ao momento, efeitos dire-
tos de relevo associados 4 invasio da
Ucrania pela Rissia. “O turismo rus-
5o para o Algarve ndo tem expressao.
E nio temos nenhum feedback no
sentido de haver impactos com esta
situagao a nivel de cancelamentos
de outros mercados”, adianta Hél-
der Martins. Para o Algarve, o efeito
diretamente mais sentido incidiu na
rota de Kiev para Faro prevista para
esta época alta de 2022, com voos
programados para julho, agosto e
setembro do operador ucraniano Sky
Up, e que devido as circunstincias
atuais j4 nao se vai poder concretizar.
Na Madeira, “ndo temos conheci-
mento de impacto direto” de cance-
lamentos de mercados ‘assustados’
com a situa¢do de guerra, diz Jorge
Veiga da Franga, presidente da As-
socia¢do Comercial e Industrial do
Funchal (ACIF) — advertindo que
“ha preocupacao, ninguém sabe o
que vai acontecer, € a continuar em
escalada pode vir a suscitar proble-
mas em alguns mercados emissores
para a Madeira”.
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