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Vergonha alheia nos impostos

O governo inchiiuno orcamento do Estado
para 2022 o englobamento datributacao das
mais-valias mobiliarias de curto prazo. Isto
€ junta-seas mais-valins aoutrosrendimen-
tos (vg trabalho) e aplica-se numa taxa glo-
bal... em vez de os contribuintes poderem
optar por aplicar a taxaliberatoria (28%).
A proposta de orcamento preve que o
Fiscovenhaaarrecadaruns miseros 10 mi-
Ihoes de euros de receita, comparados com
0521 mil milhdes de euros que prevé cobrar
com impostos diretos.
Seoenglobamentodas mais-valias pesa
tdo pouco na receita, o que levaogovernoa
tomar estadecisio? O Secretsiriode Estado

dos Impostos diz a este jornal que é “o en-
globamento € algo positivo (...); todos con-
cordam com a ideia de que os rendimentos
passivos nio devem terwmnivel de tributa-
¢ao mais baixo do que osrendimentos dotra-
balho, que temum graunde penosidade oude
sacrificio maior”.

Isto ¢ uma falsidade de que trataremos
noutro artigo. Fiquemos, hoje, pelo qualifi-
cativo de“algo positivo”, E tio positive que
membrosdo governo andam a falar,em pri-
vado, com operadores do mercado de capi-
tais pedindo desculpa pela medida. A justi-
ficacdio corrente é que tiveram de “ceder a
esquerda” (PCP e Bloco) para ter orcamen-

to. E viio mais longe: prometem tomar me-
didas para minimizar o impacte desta alte-
racao.

A falta de vergonha nio fica por agui.
Mendonga Mendes diz, taxativamente, que
o englobamento destes rendimentos “nao
prejudica omercado de capitais, antes pelo
contrario”.

Outra mentira: 0 mercado portugnés,
com cada vez menos empresas cotadas e dé-
fice de liguidez, vai ser afetado pelo afasta-
mento dosinvestidores. Alémde que, se fos-
se assim, nfio se percebe muito bem a razio
dos telefonemas privados a pedir “descul-
pa” pela medida. Vergonha alheia. ®
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Os economistas
tém de ser
criativos, feitos
detetives a
procura dos dados
observacionais,
estruturas e
eventos que lhes
permitam imitar ¢
analise feita com
dados
experimentais.

A revolucao da credibilidade

ais do que wma carreira, aquilo
que o prémio Nobel da Econo-
miareconhece tipicamente é o
impacto. Este anondo € exceciio,
mesmo se as carreiras dos eco-
nomistas laureados - Guido Im-
bens, Joshua Angrist e David
Card - facilmente mereciam
ignal distincao. Mas aquilo que
foirealmente premiado foio im-
pacto dachamada “revoluciode
credibilidade” nos anos 90, a
partir da qual nenhuma confe-
réncia onde se discuta trabalho
empirico foi amesma. Tudoisto
giraa volta de estabelecer rela-
¢Oes causais entre varidveis eco-
némicas: emigraciio esaldrios ou
emprego;educacioerendimen-
to; lei do aborto, aprovada 20
anos antes, e queda generaliza-
da da criminalidade nos EUA
nos anos 80. A imaginacdo pas-
sou a ser o limite e eu proprio
sentio poder de atragfio destare-
volugdo durante omeudoutora-
mento, onde a énfase estda mui-
to mais na criatividade do quena
sofisticacdio da analise.
Aénfase nacriatividade re-
sultade os objetos de estudo da
£CONOMiA SeTel PESsoas e Nao
ratos de laboratorio, nio po-
dendo sersujeitas as experién-
cias feitas em disciplinas como

abiologia oua quimica. Osobs-
taculos éticos sdo muito mais
prementes porque a economia
€uma ciéncia que estuda com-
portamentos humanos e nao
uma qualquerreacdo quimica.
Para inferir uma relagio cau-
sal entre duas variaveis, os eco-
nomistas tém de ser eriativos.
feitos detetives a procura dos
dados observacionais, estrutu-
ras e eventos que lhes permi-
tam imitar a analise feita com
dados experimentais.

O estudo do impacto da mi-
gracdo nos salarios da popula-
¢iio Jocal é um exemplo classico.
Se olharmos paraarelacao esta-
tistica entre os salarios dos resi-
dentes em determinada cidade
e omumero de imigrantes, pode-
mos chegar a conclusdo de que
amesma é positiva, nio porque
os imigrantes aumentem por si
56 0s salarios, mas porque am-
bas as variaveis estio a respon-
der a condicdes economicas fa-
voraveis, Temos wum problema
dito deidentificacio: comoiden-
tificar avariacio nossaliriosdos
residentes naquela cidade que
foi frute do aumento do nume-
ro deimigrantes,

O que David Card fez foi
aproveitarum eventopoliticodo

fim dos anos 70. quando Jimmy
Carter e Fidel Castro tiveram
uma série de iniciativas com vis-
ta adiminuir as tensdes politicas
entre os dois paises. Em abril de
1980, Fidel Castro ammciouque
qualquer pessoa que quisesse
deixar Cuba com rumo aos Es-
tados Unidos podia fazé-lo a
partir do porto de Mariel. Esta
declaracdo provocou um movi-
mento de migrac¢do macica de
cerca de 123 mil cubanos num
periodo de apenas 6 meses. Da-
vid Card viuaquinma oporfuni-
dade de evitar oproblema ante-
rior. Tinha wm aumento do na-
mero de imigrantes por razoes
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que era razoavel assumir que
fossemindependentes de outros
fatores que estivessem também
adeterminar ossalarios dosna-
cionais — a hipotese de identifi-
cagio.

Este exemplo ilustra o que
passou aser oparadigmade to-
das as discussdes académicas
sobre trabalho empirico - ara-
zoabilidade da hipdtese de
identificacdo. Usei aqui um
exemplo do trabalho de David
Card, mas podia ter usado
ignalmente um estudo de
Joshua Ingrist sobre o impacto
da escolaridade obrigatorianos
saldrios. Imbens teve contribui-
¢oes mais téenicas, mas sempre
no sentido de contribuir para
que a “revolucdo da credibili-
dade” tenha vindo para ficar e
por cd contimue - o impacto que
o comité Nobel este ano deci-
din reconhecer. Em 1983,
Edvward Leamer, professor de
Economia da UCLA escreveu
que "dificilmente alguém leva
a sério a analise de dados™. So
foram precisos 10 anos para
que dificilmente se encontras-
se alguém que levasse a sério
egsa afirmacéo. m
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