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DA BARCA
DE UM
INFERNO

“Parvo — Hou da barca!
Anjo — Que me queres?
Parvo — Queres-me passar
além?
Anjo — Quem és tu?
Parvo — Samica alguém.
Anjo — Tu passards, se quiseres;
porque em todos teus fazeres
per malicia nom erraste.
Tua simpleza t’abaste para
gozar dos prazeres.”
Gil Vicente,
“Auto da Barca do Inferno”

ssim entrou o Parvo na
bendita barca que o leva-
ria ao paraiso...

Porém, o Parvo, usando
de cautela, perguntou ao Anjo: —
Olha 14, eu sou Parvo e na terra
num errei. Mas estds tu seguro
que me levas ao paraiso?

Claro que sim meu bom Parvo.
Naio sentes o peso dos impostos
nos ombros que Deus te deu?
Vé tu s6. Tu, da laia dos que tra-
balham de sol a sol, que salvam
vidas, que ajudam os outros, tu
que és da laia dos que fazem ho-
ras extraordindrias e servigos de
24 horas para aumentar o ren-
dimento, tu que és especialista e
que ganhas a fabulosa quantia de
€3500 por més, se fizeres um es-
forgo adicional para ganhar mais
€100, o Diabo leva-te 45% mais
11% para a seguranga social. Em

suma, tu que perdeste um par de
horas para ganhar estes €100 fi-
cas com menos de metade!

Parvo — Sou de facto um
Parvo...

Anjo — Por isso eu te vou livrar
de uma parte desses impostos.
Irei aos escaloes de rendimen-
to anual entre os €10.000 e 0s
€20.000 e entre 0s €37.000 € 0s
€80.000, que sdo dos escaldes
onde ha mais eleitores, perddo,
mais contribuintes, e irei partir os
escaldes em dois para vos reduzir
01RS. E vou anunciar tudo isto em
vésperas das eleicdes autarquicas
(que nada tém a ver com o IRS),
mas que pensamos que vai aju-
dar o partido do Santo Governo.
Lembra-te que para ja hd uns dois
milhdes de agregados familiares
que ficam a pensar que isto os vai
beneficiar, pois a medida anunci-
ada é vaga e descomprometida...

Parvo — Parece bom. E serd
muito?

Anjo—Imenso! Com sorte con-
ta com uma poupanca de uns €4
nos €100 das tuas horas extra, o
que leva a que nem assim consigas
levar metade do que ganhaste...

Parvo — E os dos outros esca-
16es nao sao beneficiados?

Anjo — Nao! Nao podemos
descer os impostos a todos. Lem-
bra-te que para que se fizesse o
milagre de quase nao aumentar o
desemprego, mas sem ajudar as
empresas a estimularem a sua ca-
pacidade produtiva, contratimos
imensos funciondrios publicos
que agora até estdo gratos ao PS!
Nao vendem nada, nao exportam,
nao acrescentam valor além do
saldrio que auferem, mas votam!

Parvo — Hou da barca! Tens a
certeza que isto vai para o céu?
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Subida das taxas de juro
Euribor comeca a sentir-se
em 2023, ainda que
continuem negativas

até 2026. Familias terao

mais encargos

il
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A politica monetaria do BCE, liderado por Christine Lagarde, é central para a evolugao das taxas Euribor FOTO FRANCOIS G. DURAND/GETTY IMAGES
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Passaram mais de seis anos
desde que, em abril de 2015,
a taxa de juro Euribor a trés
meses caiu para valores ne-
gativos. Seguiu-se a Euribor
a seis meses, e, no inicio de
2016, a Euribor a 12 meses.
Desde entio, ndo sairam de-
baixo de dgua, afundando
ainda mais com a crise pan-
démica e a politica do Banco
Central Europeu (BCE) para
apoiar a economia. Evolucao
que deu folga ao orcamento
de muitas familias em Portu-
gal com crédito a habitagfo,
j& que a esmagadora maioria
dos contratos sao de taxa vari-
avel, indexada a Euribor.

E agora, com o que podem
contar as familias na sua pres-
tagdo mensal ao banco? Para
0s proximos meses, 0s especi-
alistas ndo esperam alteracoes
na Euribor, o que significa que
as prestagdes pouco ou nada
mexem. Mas, a partir de 2023,
estas taxas devem comegar a
subir, ainda que mantendo-
-se abaixo de zero até 2026.
Ou seja, as familias vao ter de
contar com maiores encargos.
E, caso a subida da inflacdo se
acentue, obrigando os bancos
centrais a agir, 0 aumento serd
maior e mais cedo.

“Perante uma situagao de
emergéncia, os bancos cen-
trais atuaram de forma rapida
e com grande impacto, afas-
tando o cendrio nefasto de
conjugar uma crise pandémi-
ca e econémica com uma crise
financeira”, salienta Carlos
Almeida, diretor de investi-
mentos do Banco Best. Como
resultado, as taxas de juro de
mercado, como as Euribor,
recuaram em forga.

Agora, “perante arecupera-
¢ao da atividade econémica e
melhoria do mercado de tra-
balho, 0 movimento de reti-
rada de estimulos devera ser
entendido como o inicio da
conclusdo (com sucesso) de
um programa de emergén-
cia”, considera este especialis-
ta. E ndo tem duvidas de que
“o movimento serd progressi-
vo. Os bancos centrais, espe-
cialmente a Reserva Federal
dos Estados Unidos (Fed) e o
BCE, tém vindo a gerir muito

bem a comunicago no senti-
do de evitar um movimento
brusco no sentimento dos in-
vestidores, de modo a nao por
em causa o progresso de recu-
peracdo que estd em curso e
ainda ndo finalizado”.

Neste processo, hd duas
reunides importantes em se-
tembro. Esta quinta-feira —ji
depois do fecho desta edi¢ao
— é avez do BCE, que apre-
senta proje¢oes atualizadas
para crescimento e inflagdo
na zona euro. Nimeros-cha-
ve na defini¢ao do calendario
para a retirada de estimulos.
No dia 22 é a vez da Fed.

A evolugdo da inflagdo é
peca central na defini¢cao
desse calendario. Tudo por
causa da “forma como a
subida dos pregos das ma-
térias-primas e as condici-
onantes em vdarias cadeias
de abastecimento (como é o
caso dos chips) poderao ge-
rar desequilibrios da oferta
e nos precos finais dos con-
sumidores”, destaca Carlos
Almeida, salientando que,
“até aqui, os fenémenos tém
sido vistos como transitéri-
0s”. Tanto pelos mercados
financeiros, como pelos ban-
cos centrais.

O aumento dos pregos tem
sido mais expressivo nos Es-
tados Unidos (5,4% em julho),
mas também se sente na zona
euro, onde chegou aos 3%
em agosto, muito por causa
dos produtos energéticos. Ja
nos Estados Unidos, a par da
energia, destaca-se a subida
do prego dos carros usados.

Juros sobem
apartirde 2023

“Todos os indicadores su-
gerem que as taxas Euribor
permanecerio em territério
negativo nos préximos anos”,

CRISE PANDEMICA AFUNDOU AINDA MAIS

AS TAXAS EURIBOR

Valores em percentagem

-06

T
2015

FONTE: EUROPEAN MONEY MARKETS INSTITUTE

T T T
2016 2017 2018

6 meses

3 meses
I T

2021 6 SET.

T T
2019 2020

MERCADOS ESPERAM EURIBOR A TRES MESES

NEGATIVA ATE 2026

Taxa de juro implicita nos contratos de futuros sobre a Euribor a trés meses, em %

S
=

0
6\ I
SDMJ S

2

——2021HL—202.

FONTE: INTERCONTINENTAL EXCHANGE (ICE)

T | I
DM )] SDM]J SDM]
—Ib—2023—IL—2024 —L— 2025 —2026—

S DM J

JUROS NO CREDITO A HABITACAO

EM MINIMOS HISTORICOS

Taxa de juro implicita nos contratos de crédito a habitagao, em %
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Spreads
em queda
em Portugal

A descida dos spreads,
ou seja, da margem
comercial aplicada pelos
bancos a cada cliente,
tem marcado o mercado
de crédito a habitagao
em Portugal. Esta
semana, o Novo Banco
juntou-se ao BCP e ao
Santander, reduzindo

o valor minimo para 1%.
Abaixo desta fasquia
estd apenas o Bankinter,
com 0,95%. Como
resultado, dados do
“Jornal de Negécios”
indicam que a média
dos 10 bancos analisados
esta pouco acima de 1%,
quando em 2015

estava perto dos 2%.
Explicagdo? O crédito
ahabitagao “é um
produto muito
concorrencial entre
bancos, ja que ganham
clientes paraavida,
dado os prazos
envolvidos e a pouca
tradicao em Portugal de
transferir créditos”,
destaca Margarida
Zacarias, economista da
Deco/Proteste. Por isso,
“é expectavel que outras
instituicdes descam o
valor minimo para1%”,
afirma, lembrando que
nao se devem esquecer
as comissdes cobradas.

destaca Pedro Brinca, eco-
nomista e professor da Nova
SBE. Tudo por causa “da
pandemia, do aumento dos
niveis de endividamento dos
governos que foram contrai-
dos para combater a recessao,
e do forte apoio institucional,
principalmente do BCE, que
ndo se espera que mude nos
proximos anos”, adianta.
Tendo em conta os valores
projetados pelos contratos
de futuros, “neste momen-
to, é expectavel que as taxas
Euribor continuem negati-
vas até ao final de 2025, ndo
estando previstas alteracoes
significativas nos préximos
18 meses”, aponta Carlos
Almeida. Caso este cendrio
se confirme, as familias com
créditos a habitacdo nao
vao sofrer um aumento nas
prestacoes neste periodo. Ja
a partir de 2023, “as taxas
poderdo comegar a subir li-
geiramente, embora man-
tendo-se ainda em valores
negativos, podendo chegar
a terreno positivo em 20267,
aponta. Por isso, “é impor-
tante acautelar uma parte
do or¢amento familiar para
poupanga, de modo a fazer
face ao eventual aumento
dos compromissos futuros”,
acrescenta Carlos Almeida.
Pedro Brinca aponta no
mesmo sentido: “O facto de as
taxas de juro estarem relati-
vamente estéveis e em valores
muito baixos hd ja virios anos
pode dar uma falsa sensagio
de seguranga a muitas fami-
lias que ndo estdo prepara-
das para o que uma subida
da taxa de juro de 1 ou 2 pon-
tos percentuais pode querer
dizer”. Margarida Zacarias,
economista da Deco/Protes-
te, reforga o alerta: “As taxas
continuarem negativas ndo
significa que nao subam. Tém
um grande caminho a percor-
rer até chegarem a zero.” E
dd um exemplo: “A média
da Euribor a 12 meses foi de
-0,498% em agosto. Conside-
rando um crédito a habitacdo
de €150 mil a 30 anos, com
um spread de 1%, se esta taxa
subisse para zero, a presta-
¢ao passaria de €448,92, para
€482,46. O aumento mensal é
superior a €33.”
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