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“Confusion
de Confusiones”
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evanta-se cedo para ir
trabalhar? Ao ser re-
munerado, paga IRS.
Recebe uma pensiao de
reforma? Paga IRS. Se investir
alguma poupanca em agdes
ou obrigacdes e vender com
mais-valia, paga IRS. Se com-
prar um imével e o vender sem
reinvestimento em determina-
das condi¢Ges, paga IRS. Se
receber juros, rendas ou quais-
quer rendimentos, paga IRS.
Experimente obter qualquer
rendimento ou ganho patri-
monial em termos individuais
e verd o que lhe sucede: paga
IRS! Parece uma “lei” geral e
universal. Parece... Mas ndo é.
Veja o que sucede com os
criptoativos que alguns, er-
radamente, chamam de crip-

tomoedas. Se comprar esses
criptoativos em seu nome, se
nao fizer dessa atividade a
sua atividade profissional ou
principal, e se os revender com
ganhos colossais fique a saber
que ndo paga imposto. E verda-
de! Portugal é um paraiso fiscal
para criptoinvestidores porque
nunca se introduziu uma linha
no Or¢amento do Estado que
respeite a sua tributagao em
sede de IRS!

Atualmente, transacio-
nam-se qualquer coisa como
$100.000 milhdes de cripto-
ativos por dia em todo o mun-
do! Para que conste, o0 PIB de
Portugal é, aproximadamen-
te, $240.000 milhoes. Isto é,
em menos de trés dias ja se
negociou mais do que o PIB

de Portugal de um ano. Cla-
ro que nem todos terdo mais-
-valias, e muito menos serio
portugueses. Mas se olharmos
para as mais-valias globais do
tltimo ano concluiremos que
o mercado global teve uma va-
lorizacao total de $1.760.200
milhdes. Admita-se que desta
valorizagio apenas 20% se re-
alizou e que Portugal repre-
sentou 1% de toda esta valo-
riza¢do. Aplicando a taxa de
IRS sobre ganhos de capital
teriamos um encaixe de qua-
se $1000 milhdes, de IRS que
deixdmos de cobrar!

E certo que se um dia impu-
serem a obrigacao de declarar
as mais-valias e se ninguém o
fizer, nunca apanhario o in-
cumpridor. Tudo porque nao

Portugal é um paraiso fiscal
para criptoinvestidores
porque nunca se introduziu
uma linha no Orcamento do
Estado que respeite a sua
tributacao em sede de IRS!

se consegue associar a posse
dessas moedas a ninguém, ao
contrdrio do que sucede com
o investimento regulado. Mas
pelo menos seria moralizador
ver que estes ganhos do nada
sdo pelo menos tio penaliza-
dos fiscalmente quanto o sao
os ativos socialmente dteis.
Uma casa ndo é um bitcoin. E
melhor!

E cool estar contra o siste-
ma e até ser contra os bancos
e banqueiros. Alguns gostam
destas novas formas de minar
o capitalismo. Mas nao sera
demais deixar isento quem
beneficia destas mais-valias?
Atacam ferozmente o investi-
mento bolsista e o investimento
imobilidrio. Entdo e os criptoa-
tivos e os seus especuladores?

CRISE

Consumo, a ‘bazuca’ da retoma em Portugal

Recuperacio no segundo trimestre contou com forte impulso do consumo, e esta dinamica deve manter-se

SONIA M. LOURENGO

Consumo. Esta foi a palavra-
-chave na forte recuperagao da
economia portuguesa no segun-
do trimestre deste ano, puxan-
do o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) para 15,5%
em termos homélogos, o valor
mais elevado desde, pelo menos,
1978, depois do trambolhdo iné-
dito no ano passado. E esta ‘ba-
zuca’ deve continuar a disparar
Nos proximos trimestres.

Mércia Rodrigues, economis-
ta do Millennium bep, destaca
a “forte recuperagio da econo-
mia portuguesa, impulsiona-
da por um crescimento muito
significativo do consumo pri-
vado, nomeadamente no que
se refere as componentes de
bens duradouros e servicos”.
E Pedro Brinca, professor da
Nova SBE, fala num “sinal
forte da confianga dos consu-
midores”. Como resultado, o
consumo privado ficou apenas
0,6% aquém do final de 2019,
ultrapassando j& o patamar do
segundo trimestre de 2019. A
dindmica abrange também o
consumo publico, que esta aci-
ma de 2019.

Quanto ao investimento, a
formacao bruta de capital fixo
caiu 2,1% no segundo trimestre
face aos trés meses anteriores,
“comportamento que, ainda as-
sim, ndo tira o brilho desta ru-
brica em contexto pandémico;
de facto, o investimento exce-
deu os niveis de 2019 em 2,3%”",
destaca uma nota de andlise do
BPI. Mas Pedro Brinca vé esta
queda com preocupagao, ja que
“pode significar que as familias
estdo mais confiantes do que as
empresas”. E continua: “O me-
nor dinamismo do investimento
pode sugerir que as empresas,
fruto de politicas mais assentes

O consumo privado ultrapassou o patamar do mesmo periodo de 2019 FOTO RUI DUARTE SILVA

em diferimentos de pagamen-
tos do que em apoios diretos,
como noutros paises, podem
passar por periodos dificeis a
medida que as moratdrias fo-
rem sendo descontinuadas.”
Na frente externa, as exporta-
¢oes, ainda muito penalizadas
pelo turismo, ficaram no se-
gundo trimestre 18,3% abaixo
do final de 2019 e 15,3% abaixo
do segundo trimestre de 2019.
O crescimento no segundo
trimestre “tem um suporte ex-
cessivo do consumo publico”,
considera uma nota de andlise
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do Forecasting Lab/NECEP da
Catdlica-Lisbon, que esperaum
crescimento de 3,5% da econo-
mia portuguesa este ano. E vé
alertas no comportamento do
investimento e das exportagoes.

10 mil milhGes de euros
para consumo

Olhando para a segunda me-
tade do ano, “os indicadores
sugerem que, apesar de mais
lento, o avanco da atividade
continua sustentado”, indica o
BPI, destacando que em julho
os pagamentos eletrénicos e
levantamentos na rede Mul-
tibanco igualaram o valor de
dezembro de 2019. Quanto ao
indicador didrio de atividade do
Banco de Portugal no terceiro
trimestre, os dados até mea-
dos de agosto “apontam para
um crescimento homélogo em
torno de 4%”. Valor que corres-
ponde a projecio do BPI para o
crescimento nacional em 2021.

“Julho nao terd sido excecio-
nal, mas devera ter ocorrido
uma melhoria em agosto”, diz
Anténio da Ascensdo Costa,
coordenador do Grupo de Ana-
lise Econémica do ISEG, apon-
tando para uma melhoria no
turismo e nos servicos em ge-
ral. Ja a industria, “que se mos-
trara razoavelmente resiliente

"

PIB COM CRESCIMENTO RECORDE

Taxa de variago real, em percentagem

29 TRIM, 2021

Variacdo homéloga

Variagao em cadeia

| | 1 |
1978 80 85 90 95

00 05 10 15 20

FONTE: BANCO DE PORTUGAL E INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA

TAXA DE POUPANGA DAS FAMILIAS EM MAXIMOS

Valores trimestrais, em percentagem do rendimento disponivel

12

12 TRIM. 2021

! 1
2000 2005

|
2010

! 1
2015 2020

FONTE: BANCO DE PORTUGAL E INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA

nos trimestres anteriores, pa-
rece estar agora a ser afetada
pela falta de semicondutores a
nivel mundial”. Tudo somado,
0 ISEG espera um crescimento
de 3,75% homélogo no terceiro
trimestre e 4,5% em 2021,

“Nos préximos trimestres
aretoma da atividade econé-
mica deverd prosseguir”, con-
sidera Mdrcia Rodrigues. E
aponta trés razoes. Primeiro,
“a expansao do consumo, que
deveré continuar a beneficiar
do elevado nivel de poupanca
acumulado pelas familias e da
recuperacdo do mercado de
trabalho”. A taxa de poupanca
das familias atingiu 14,2% no
primeiro trimestre de 2021, o
valor mais elevado da série de
dados do Instituto Nacional de
Estatistica. “De acordo com
0s nossos célculos, no final do
primeiro trimestre a taxa de
poupanca das familias estava
6,9 pontos percentuais acima
do que seria expectdvel numa
situagdo sem pandemia”, re-
vela a economista. Uma pou-
panca excedentédria da ordem
dos €10 mil milhdes, que com
aredugdo da incerteza pode
ser progressivamente libertada
para consumo.

O segundo fator é o “dina-
mismo do investimento, num
contexto em que a recuperagao
ciclica da atividade se soma a
implementagdo de importantes
projetos, ao abrigo dos fundos
europeus, no intuito de fomen-
tar a transicao climatica e digi-
tal”, salienta, antecipando ain-
da uma “aceleracao da retoma
das exportacdes, num quadro
de aumento crescente do tu-
rismo, beneficiando da maior
mobilidade conferida pelo
certificado digital europeu”. O
Millennium bep antecipa um
crescimento homélogo do PIB
de 5% no terceiro trimestre,
apontando para 5,2% no con-
junto de 2021.

Os dados do INE ja indicam
uma recuperacio do sector do
turismo em julho, apesar de as
dormidas ainda terem ficado
45% abaixo de julho de 2019.
Muito por causa dos turistas
estrangeiros —quebra de 67,6%
—, j4 que as dormidas de re-
sidentes cresceram 6,4% [ace
a julho de 2019. “A chave do
andamento da economia no
terceiro trimestre deverd ser
a intensidade de utilizacao da
capacidade instalada em todaa
fileira do turismo”, aponta Jodo
Borges de Assuncio, professor
da Catolica-Lishon, salientan-
do que “o0s poucos sinais dispo-
niveis parecem ser favoraveis”.
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