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CRESCIMENTO

PIB cresce mais de 15

no segundo trimestre

Economistas antecipam forte recuperacao.
Mas agravamento da pandemia ensombra o verao

SONIA M. LOURENGO

A economia portuguesa recu-
perou em for¢a no segundo
trimestre deste ano, impulsio-
nada pela reabertura do pais,
ap6s o segundo confinamento
para travar a pandemia. E o
que esperam 0s economistas
ouvidos pelo Expresso em an-
tecipacdo a divulgacdo da pri-
meira estimativa do Instituto
Nacional de Estatistica (INE)
que ocorrera no final de julho.

A informacao disponivel ain-
da é parcelar, mas o cendrio é
unanime para os economistas:
um forte crescimento da eco-
nomia entre abril e junho. As

projegdes para o incremento do
Produto Interno Bruto (PIB),
em termos homélogos, oscilam
entre 14,3% (BPI) e 15,5% (Fo-
recasting Lab/NECEP da Caté-
lica-Lisbon, ISEG, Pedro Brin-
ca da Nova SBE, e Santander
—que pode ainda rever em alta,
com incorporacdo dos dados
mais recentes), e 0 Millennium
bep a apontar para 14,5%. A
média sinaliza um crescimento
de 15,1%, que compara com um
tombo de 16,4% no segundo tri-
mestre de 2020 e um recuo de
5,3% nos primeiros trés meses
deste ano. Quanto a evolugio
em cadeia, a média das proje-
¢Oes aponta para um aumento
do PIB de 4,7%.

Com a confiang¢a dos con-
sumidores a subir, “os indi-
cadores disponiveis para o
segundo trimestre apontam
para uma forte recuperacao
da atividade econémica, na
sequéncia do levantamento
das medidas restritivas, que
é particularmente evidente
nos indicadores relativos ao
consumo privado”, salienta
Mércia Rodrigues, economis-
ta do Millennium bcp. Tam-
bém Paula Carvalho, econo-
mista-chefe do BPI, destaca
o consumo privado, com indi-
cadores como os movimentos
com cartdes eletrénicos e as
vendas a retalho “acima dos
niveis homélogos de 2019”.

Ao mesmo tempo, “o investi-
mento tem vindo a evidenciar
importantes sinais de dinamis-
mo, impulsionado pela melho-
ria da confianca dos agentes
econdmicos e pela antecipa¢ao
de projetos associados aos fun-
dos europeus, nomeadamente
aos fundos do PRR”, salienta
Marcia Rodrigues. Paula Car-
valho aponta na mesma dire-
¢ao, notando que as vendas de
cimento estdo 11% acima dos
niveis de 2019.

Na frente externa, com as
exportagdes de bens também
com uma evolugao favoravel,
o turismo, contudo, “perma-
nece débil, apesar de uma
recuperacao, em cadeia e
em termos homélogos. Mas
junho terd sido novamen-
te fraco”, alerta Rui Cons-
tantino, economista-chefe
do Santander em Portugal.
Evolucdo que “sinaliza uma
recuperacio em K, com al-
guns sectores até ji acima de
2019, e outros, como o turis-
mo, ainda bem abaixo”, vin-
ca Joao Borges de Assuncio,
professor da Catdlica-Lisbon.
Ainda assim, Pedro Brinca,
professor da Nova SBE, espera
“um crescimento histérico”,
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lembrando que o indicador
didrio de atividade econémi-
ca, calculado pelo Banco de
Portugal, a dois anos “sugere
um nivel de atividade econé-
mica ao nivel do observado
em idéntico periodo de 2019”.

Pandemia lanca sombras

Quando a recuperacio parecia
estar langada, o agravamento
da pandemia, associado a va-
riante Delta, levou o Governo
a impor restrigdes, lan¢cando
sombras neste caminho. E
que levaram a Comissdo Eu-
ropeia a manter inalterada a
projecao de crescimento para
Portugal este ano, nos 3,9%,
apesar da forte revisao em alta
do nimero para a zona euro,
para 4,8%.

“Os indicadores mais recen-
tes ndo apresentam evidéncia
significativa de desaceleracao
da atividade. No entanto, é
expectdvel que o agravamen-
to da situagdo pandémica
pese negativamente sobre a
confianca dos agentes eco-
noémicos”, considera Marcia
Rodrigues. Rui Constantino
ndo antecipa grande impacto
ao nivel da procura interna,
o problema é o turismo “com
riscos negativos para a ativi-
dade”. Pedro Brinca aponta
no mesmo sentido: “O surgi-
mento da variante Delta veio
lang¢ar uma sombra sobre as
perspetivas de uma recupera-
¢ao mais sustentada durante
o verao, com especial prejuizo
para Portugal, cuja ativida-
de econémica tem uma forte
componente ligada ao turis-
mo.” E remata com um alerta:
“Dadas as opgdes de politica
econémica tomadas pelo Go-
verno — um modelo muito

EUA afrente
narecuperacao

Mais adiantada do lado de
14 do Atlantico. E este o
retrato da recuperagao
econémicada crise
pandémica nos EUA e na
zona euro. O Fundo
Monetério Internacional
antecipa um crescimento
mais robusto este ano nos
EUA (6,4%) do que na zona
euro (4,4%), emboraa
relagao se invertaem 2022
(3,5% versus 3,8%). A
explicagao é dupla: maior
controlo da situagao
pandémica nos EUA e um
nivel muito mais elevado de
apoios a economia naquele
pais, com parte dos fundos
entregues diretamente as
familias. Mas a forte
aceleragao da inflagao nos
EUA poe em causa a
sustentabilidade da retoma,
sobretudo se obrigar a
Reserva Federal a intervir,
subindo juros mais cedo

do que o previsto.

mais assente em moratérias
que resolvem o problema da
liquidez imediata mas ndo da
solvabilidade —, o periodo a
partir de setembro, quando
terminam as moratérias serd
critico para percebermos o
nivel de destrui¢do de empre-
g0 e empresas que serd ob-
servado e que determinard,
em boa medida, a velocidade e
sustentacao da retoma”. Uma
preocupacao que Jodo Borges
de Assungio partilha.
slourenco@expresso.impresa.pt

E UMA HONR

E uma honra para o Expresso BPI observar o entusiasmo com
que milhares de empresérios, gestores e quadros de todo o pais

tém participado na prova ao longo dos anos. E uma honra ver

o torneio a crescer desde 1998 até se tornar no maior evento
desportivo para equipas de empresas que se realiza em Portugal.

E uma honra contar com um conjunto de grandes marcas como
patrocinadores, algumas delas associadas a este evento ha mais
de 20 anos.

Junte quatro colaboradores, clientes, fornecedores ou amigos
e participe com a equipa da sua empresa. Dé-nos essa honra.

Saiba mais em mediagolf.pt
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